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bem tanto na distribuição direta como na 
institucional, junto a seguradoras, RPPS 
e fundos de pensão”, diz o sócio da asset, 
Sergio Cutolo. 

Com os fundos multimercados voltados 
ao exterior entre os seus carros-chefes, a 
gestora conta com o trabalho feito por seus 
escritórios em Nova York e Londres, com 
uma área forte de pesquisa e com o relacio-
namento com assets globais para ter acesso 
a carteiras relevantes lá fora. “Os nossos 
fundos de fundos (Fofs) usam esse know 
how e tem dado certo. No segmento de gestão 
para wealth management esse trabalho já é 
uma tradição”, afirma.

A carteira de crédito corporate da BTG 
cresceu de maneira expressiva, acompanhan-
do o aumento do apetite do mercado. A casa 
aproveitou para entrar no segmento de crédito 
para as pequenas e médias empresas (pme), 
informa Cutolo. A carteira proprietária de 
corporate cresceu 51% entre o segundo tri-
mestre de 2020 e o mesmo período deste ano, 
passando de R$ 57,2 bilhões para R$ 86,4 
bilhões. Ele lembra que os fundos de crédito 
da casa não carregam ativos high yeld. O 
aumento no estoque de fundos foi de 77% 
nesse período, refletindo a forte retomada do 
mercado de crédito como um todo. 

A classe de FIPs também cresceu e a asset 
continua a captar e a lançar novos fundos, 
conta o gestor. Entre janeiro de 2020 e 
setembro deste ano foram captados R$ 7,9 
milhões em ofertas de longo prazo (FIIs, FIPs 
de dívida e FIPs de private equity). Um dos 
FIPs mais recentes é um fundo de impacto, 
que já concluiu a fase de captação. “Os FIPs 
da casa têm um histórico de enfrentar crises 
e dar bons retornos”, observa Cutolo. 

A mudança na trajetória do juro nos 
últimos meses provocou uma reversão na 
dinâmica de risco e enquanto a renda fixa da 
asset cresceu R$ 241 bilhões, a captação em 
fundos de equities tem sido um décimo do 
que registrou em 2020, segue caindo e deve 
ficar negativa até dezembro, como resulta-
do do ambiente de incertezas econômicas 
e políticas. “A BTG observa o mercado, 
é um dos principais dealers do BC e tem 
presença forte nos mercados de capitais e 
de dívida, então procuramos usar o racional 
nessa análise para minimizar o movimento 
de “estouro da boiada” dos investidores em 
direção à renda fixa”, afirma. 

O fato é que a vida está mais difícil neste 

Raio-X do Mercado

Segmentação por Tipo de Ativos
 Consolidado em 30 jun. 2021 Variação no período de... 
 Total R$ milhões Part (%) 6m (%) 12m (%)
Títulos Públicos 3.467.000,07 60,42 6,99 13,64
Títulos Privados 515.285,89 8,98 4,63 4,32
Bonds/Eurobonds/Bradies 20.800,78 0,36 60,77 36,26
Ações e Recibos Ações Brasil 504.920,53 8,80 -0,94 27,96
Ações e Recibos Ações Exterior 89.441,57 1,56 65,10 145,10
Empresas Fechadas 51.084,98 0,89 39,78 -52,20
Valores Cambiais 9.015,75 0,16 4,90 0,89
Valores Imobiliários 58.952,59 1,03 5,97 25,65
Direitos Creditórios 151.109,71 2,63 54,95 38,13
Fundos de Terceiros 325.215,87 5,67 13,68 25,32
Caixa 15.084,77 0,26 11,56 5,35
Outras Alocações 530.009,72 9,24 - -
Total 5.737.922,23 100,00 7,89 16,67

Segmentação por Tipo de Investidores
 Consolidado em 30 jun. 2021 Variação no período de... 
 Total R$ milhões Part (%) 6m (%) 12m (%)
Fundos de Pensão 583.567,78 10,17 -1,13 17,80
Fundos de Previdência Aberta 1.020.986,82 17,79 2,40 7,13
RPPS 192.593,76 3,36 -0,93 9,36
Seguradoras 134.824,29 2,35 13,25 7,98
Capitalização 23.312,11 0,41 -1,96 -4,29
Governos/Fundos Governamentais 647.303,96 11,28 24,18 34,09
Endowment 557,39 0,01 -24,84 -14,77
Distribuidores/Outras Assets 479.798,50 8,36 22,08 35,76
Investidores Estrangeiros 247.178,88 4,31 11,12 11,41
Corporate 469.473,05 8,18 9,48 8,19
Middle Market 129.873,63 2,26 21,80 33,74
Private 620.311,07 10,81 4,95 26,43
Middle Private 241.541,57 4,21 -0,34 45,63
Varejo 616.551,68 10,75 7,38 5,15
Recursos Próprios 157.408,45 2,74 16,50 36,93
Outros Investidores 172.639,29 3,01 - -
Total 5.737.922,23 100,00 7,89 16,67

Segmentação por Veículo de Investimento
 Consolidado em 30 jun. 2021 Variação no período de... 
 Total R$ milhões Part (%) 6m (%) 12m (%)
Fundos Condominiais 2.835.158,94 49,41 5,03 15,65
Fundos Exclusivos 1.692.551,61 29,50 5,78 13,06
FIPs/FMIEEs 166.460,30 2,90 1,42 -4,76
FIDCs 201.173,53 3,51 57,27 30,46
Fundos Imobiliários 144.623,76 2,52 17,14 66,51
Fundos Off-Shore 208.094,77 3,63 15,95 50,05
Carteiras Administradas 389.599,96 6,79 8,98 12,04
Clubes de Investimento 3.932,75 0,07 53,01 80,33
Resolução 4373 6.355,64 0,11 -2,72 -25,66
Outros Veículos de Investimento 89.970,97 1,57 - -
Total 5.737.922,23 100,00 7,89 16,67


