Consolidados das proje¢des macroecondémicas Consolidado das projecdes de demanda por ativos

Indicadores KGRl f 14 GRIER pr'\gjaelg;ao p,r\g?g;éro Classe de afivos e p:\gggéro p’\rltl)ie;}%ro
Inflag@o INPC (%) 4,83 4,80 5,50 4,00 Titulos publicos 2,63 3 5 5
Inflagéo IPCA (%) 4,86 4,80 5,40 4,50 Titulos privados 2,38 3 5 2
Inflagdo IGPM (%) 5,18 5,22 6,50 4,00 Eurobonds e bradies 0,43 0 5 2
Taxa de juros Selic (%) 10,65 10,75 11,75 9,50 Acdes de empresas exportad. 1,94 D) 4 0
Taxa de desemprego (%) 12,38 12,50 13,40 10,50 AcGes de emoresas merc. domést 5 41 3 5 1
Dolar (RS) 346 340|440 3,00 goe P - domest '
Importacdes (US$ bi) 152,30 150,50| 203,00 125,00| | Acoes small caps 1501 2 | 4 | -3
Exportacées (US$ bi) 189,16 192,50| 204,00| 145,00 ADRs 093] 0 4 3
Reservas internac. (US$ bi) 373,10| 370,00| 400,00| 320,00 BDRs 045 | 0 4 3
Investim. Estrang. Direto (US$ bi) 67,52 70,00 85,00 50,00 Fundos de private equity 0,58 0 5 4
Taxa de invest. da economia (%) 17,37 17,10 19,00 16,00 Fundos de direitos creditorios 0,66 1 4 5
Superavit primario (%) -2,17|  -220| -1,00|  -2,80 Fundos de invest. no exterior 1,41 | 1 5 2
Divida liquida setor publico (%) 55,30 53,00 81,00 47,00 Ativos cambiais (fdos e moedas) 0,59 0 5 5
Crescimento do PIB Br (%) 076\ 070 1.50) 0.001 | ptvos imobiliar (fdos e imoveis) | 1,03 | 1 | 4 | -3
Crescimento do PIB EUA (%) 2,15 2,20 2,70 1,50 " , , . — , ~

. s Pesquisa realizada pela Investidor Institucional no final de nov. 2016. As opcdes
Crescimento do PIB China (%) 6,32 6,30 6,80 5,001 apresentadas variavam numa escala entre 5 & -5, sendo que 5indicava crescimento
Ibovespa (em mil pontos) 72,24] 72,30] 81,38] 53,98 muito forte, 4 forte, 3 médio, 2 moderado e 1 fraco. Zero indicava instabilidade e

Pesquisa realizada por Investidor Institucional no final de novembro de 2016 -1 indica queda fraca, -2 moderada, -3 média, -4 forte, -5 muito forte.



Projecoes Macroeconémicas para o final de 2017
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Mapfre
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Schroder
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Votorantim

INPC
(em %)

4,60
4,70
4,93
4,46

nd
4,90
4,70
4,80
4,70
5,00
5,40
5,40
4,80
4,50
4,50

nd
4,95
4,00
4,80
5,10
5,00

nd
4,50
5,00
4,70
5,10
4,60
5,00
5,00
4,80
4,76
5,50
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4,80

IPCA
(em %)

4,50
4,90
4,98
4,56
4,50
4,90
4,60
4,97
5,10
4,80
5,10
5,40
5,00
4,50
4,80
4,65
4,65
4,50
5,00
5,20
5,00
4,76
4,90
5,00
4,70
5,30
4,80
4,79
4,70
4,80
4,76
4,70
5,10
4,80

Inflacao Inflagdo Inflagdo
IGPM
(em %)

4,00
5,40
5,22
4,50
5,00
5,30
4,50
5,00
5,40
4,50
5,30
5,60
4,50
5,00
5,00
5,60
5,05
4,80
4,90
6,20
5,50

nd
5,25
6,50
5,20
5,50
4,80
5,30
6,00
5,00
5,27
5,00
5,10
5,40

Taxa

Taxa de

Selic  desempr.

(em %)

10,50
11,00
10,75

9,50

9,75
10,25
10,00
11,25
11,75
10,50
11,50
11,50

9,75
10,00

9,75
10,75
10,50
11,00
10,00

9,75
10,50
11,50

9,75
11,25
10,75
10,25
10,50
11,00
10,75
11,00
11,00
11,00
10,50
11,50

(em %)

12,80
13,00
11,80
12,10
13,50
13,30
12,00
13,20
13,00
12,50
10,60
12,60
12,20
11,00
13,00

nd
10,50
12,10
12,60
12,90
13,20
13,10
12,50
11,00
12,50
12,50
12,50
12,00
12,70
12,00
13,40
12,00
12,50
12,40

Délar

3,40
3,40
3,40
3,50
3,45
3,40
3,50
3,40
3,45
3,50
3,45
3,60
3,39
3,30
3,30
3,40
3,05
3,65
3,45
3,60
4,40
3,40
3,30
3,80
3,60
3,46
3,40
3,40
3,40
3,50
3,52
3,00
3,40
3,50

Importag Exportac
(emR$) (US$ bi) (US$ bi)

138,0
140,0
151,0
150,0
147,0

nd
144,0
140,1
136,6
156,0
158,0
158,2
160,0
125,0
136,6
157,9
151,0
203,0
139,0
148,4
154,0
157,5
190,0

nd
143,0
151,0
202,0
156,0
151,0
150,0
147,6
150,0
137,0
151,7

200,0
195,0
191,0
193,0
191,0

nd
191,5
1742
197,8
194,0
186,0
189,3
195,0
180,0
197,0
190,7
195,0
151,4
185,0
204,0
192,0
179,4
145,0

nd
190,0
191,0
170,0
198,0
201,0
200,0
197,6
200,0
187,4
196,8

Reserv
internac
(US$ bi)

375,0
400,0
358,0
394,0
375,0

nd
380,0
367,0
399,3
369,0
360,0
370,0
370,0
370,0
380,0
370,0
375,0
358,0
374,0
370,0

nd
395,0
370,0
320,0
375,0
366,0
375,0
369,0
365,0
370,0
350,0
400,0
370,0
375,0

ES]
Estrang
Direto
(US$ bi)
70,0
55,0
70,0
70,0
65,0
nd
65,0
70,0
53,5
62,0
55,0
68,0
72,0
58,0
55,0
80,0
70,0
65,5
75,0
70,0
65,0
60,0
85,0
50,0
70,0
75,0
85,0
74,0
85,0
70,0
70,0
65,0
65,0
70,0

Taxade Superavit

invest.
(em %)

17,00
16,50

nd
17,00
16,30

nd
16,50
17,50
16,40

nd
16,50
18,00
16,80

nd
16,00

nd
17,00

nd
17,90
16,90
18,30

nd
18,50
18,00
17,00
17,50

nd
18,30
17,20
17,00
18,20
19,00
18,00
18,00

primario
(em %)
2,20
2,20
-2,20
-2,50
2,70
nd
-2,80
-2,50
-1,70
-2,30
-2,20
2,20
2,20
-1,00
-2,30
2,17
-1,80
2,20
-2,30
2,20
-2,00
-1,90
2,20
-2,80
2,20
2,15
2,20
2,17
-2,00
-2,00
2,20
-2,30
2,10
-2,20

Divida
liquida
set.publ
(em %)
53,00
54,00
50,79
51,00
51,40
48,50
47,00
51,80
53,20
53,30
50,00
50,00
52,50
53,50
54,00
78,00
49,00
53,00
51,50
50,60
54,00
55,00
54,00
nd
50,00
51,00
78,00
50,00
58,10
53,00
79,90
50,00
81,00
52,10

Cresc
PIB Br

(em%) (em%) (em %) (

0,70
0,00
0,98
0,50
-0,50
1,50
0,20
0,70
1,10
0,70
0,50
0,50
1,30
0,50
0,10
1,00
1,30
0,50
0,20
0,50
1,50
0,50
1,10
0,50
0,50
0,75
1,00
1,00
0,50
1,00
1,00
1,50
1,10
1,00

Cresc

Cresc

PIB EUA PIB China

2,00
2,00
2,30
2,20
1,90
2,30
2,10
2,00
1,80
2,10
2,50
2,20
2,00

nd
1,50
2,30
2,50
2,30
2,00
2,00
2,20
2,50
2,30
1,50
2,30
2,50
2,50
2,20
2,00
1,80
2,70
2,00
2,30
2,20

6,30
6,30
6,40
6,50
6,40

nd
6,50
6,60
6,30
6,50
6,30
6,40
6,30
6,00
6,30
6,20
6,80
6,50
6,30
6,50
6,20

nd
6,50
5,00
6,20
6,00
6,00
6,30
6,50
6,20
6,50
6,50
6,40
6,50

Ibovespa
mil ptos)

70,00
70,00
nd
78,00
nd
nd
75,00
75,00
53,98
nd
70,00
nd
69,70
70,00
80,31
nd
76,1,0
70,00
67,00
70,00
nd
nd
80,00
74,00
65,00
nd
nd
72,30
75,00
73,80
72,30
81,38
nd
75,00

Pesquisa realizada pela Investidor Institucional no final de novembro de 2016
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*Pesquisa realizada pela Investidor Institucional no final de novembro de 2016. As opgdes apresentadas variavam numa escala entre 5 e -5, sendo que 5 indicava crescimento

muito forte, 4 forte, 3 médio, 2 moderado e 1 fraco. Zero indicava instabilidade e -1 indica queda fraca, -2 moderada, -3 média, -4 forte, -5 muito forte.





