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Fundamental 

• Entender os riscos vinculados 

–  Gestão Previdenciária 

–  Gestão de Investimentos  

• Não assumir riscos desnecessários. 

–  Matriz de Risco Retorno 

–  Controle durante o investimento 

–  Política de Manutenção e Saída 

• Regular a prática de gestão   
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Ativa 

O objetivo é obter 

rentabilidade superior à 

rentabilidade do benchmark 

de referência, incorrer em 

níveis de risco (volatilidade) 

superiores ao risco do 

benchmark de referência.  

Tem por objetivo obter 

rentabilidade e risco 

semelhantes à do 

benchmark de 

referência.  

Fundos cujo objetivo de 
investimento é acompanhar 

o comportamento do 
Indexador. Não admitem 

alavancagem³. 

Descrição: Fundos que utilizam o 
Índice indexador como referência, 
tendo objetivo explícito de superar 
este índice. Admitem alavancagem³ 



Ativa 

Passiva 



Tabela 1 - Carteira de Investimentos - Fundos de Pensão 

Carteira Desagregada BD CD CV

Renda Fixa 44,3% 53,8% 47,2%

Renda Variável 31,1% 7,9% 11,3%

Imóveis 6,0% 0,6% 2,2%

Op. Participantes 2,8% 1,2% 3,6%

Inv. Estruturados 3,7% 0,8% 3,4%

Fundos Multimercados 11,8% 35,4% 31,9%

Inv. No Exterior 0,0% 0,0% 0,0%

Demais 0,2% 0,3% 0,4%

Carteira Total em R$

Carteira Tipo Planos 70,80% 9,74% 19,46%

Fonte: Previc - Dezembro de 2014.

Renda Variável 166.260.968.293,08

665.034.781.859,38

Ministério da Previdência Social – MPS 
Superintendência Nacional de Previdência Complementar - PREVIC
      



Fonte: BM&FBovespa, Dow Jones e Nasdaq -  Base 25/03/2015. 



Fonte: BM&FBovespa - Base 25/03/2015. 
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IBovespa - Índice Mensal em Pontos
2005 - 2015
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IBovespa  
Índices Mensais em Pontos - 2012 - 2015 

111,84%  

-18,22%  -13,29%  



Passiva 

Ativa 

(-)  
Custo 
Risco 

Volatilidade 
+  

Liquidez 

+  
Volatilidade 

Risco 
Custo 

(-)  
Liquidez 
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Em síntese os fundos de pensão não tem 
seguido a tendência dos fundos abertos aos 
indivíduos em buscar os fundos indexados.  

Questiona-se as altas taxas pagas e o 
conflito de interesse existente no grande 
número de profissionais e no assédio de 
Wall Street. 
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March 1, 2015 11:37 p.m. ET 
 
Index funds or actively managed funds? There’s a bright line dividing 
these two fundamentally different approaches to investing. 
 
Numerous studies have shown that index funds, with their low costs 
and ability to closely mimic the returns of markets both broad and 
narrow, steadily outperform the returns of most actively managed 
funds. 
 
At the same time, there always are some actively managed funds that 
do beat the returns of passive index funds. Whether those active funds 
beat the market, or their benchmarks, after taxes and fees, though, is 
another question. 
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01 março de 2015 11:37 ET 
 
Fundos de índices ou fundos de gestão ativa? Há uma linha luminoso 
dividindo essas duas abordagens fundamentalmente diferentes para 
investir. 
 
Numerosos estudos têm mostrado que os fundos de índice, com seus 
baixos custos e capacidade de imitar de perto os retornos dos 
mercados, tanto amplo e restrito, superam constantemente os 
retornos dos fundos ativamente gerenciados. 
 
Ao mesmo tempo, sempre existem alguns fundos de gestão ativa que 
batem os retornos dos fundos de índice passiva. Se esses fundos 
ativos bater o mercado, ou os seus benchmarks, depois de impostos e 
taxas, porém, é outra questão. 
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Homem 

Probo 
• Harvard 

– Fundo de investimentos 

Institucional; 

– Zelar pelos recursos 

institucionais (professores, 

alunos, das bolsas 

formadas para grupos ou 

etnias e por doações) como 

zelaria dos próprios; 

– Fidúcia. 

• Analogia com 

mandamentos do CRISTO; 

– Respeito e amor ao próximo. 



Homem Probo 

J.J. Zhang – Blogueiro 

especializado em finanças que 

ganhou o MarketWatch’s 2012 

World’s Next Great Investing 

Columnist. 

Argumenta que os investidores 

estão melhor servidos se usarem 

os dois tipos de estratégias ao 

estabelecerem suas carteiras. 



Homem Probo 

Daniel Solin – é diretor de 

defesa dos investidores para o 

BAM Alliance, uma rede de 

empresas independentes de 

gestão de riqueza. 

Recomenda não investir em fundos 

de gestão ativa. A melhor 

abordagem é a compra de uma 

carteira diversificada de Fundos 

Indexados ou de gestão passiva. 



Nicholas Colas – 

Estrategista chefe 

de mercado da 

ConvergEx 

O debate sobre gestão ativa 

versus fundos passivos pode 

ser apaixonado, mas ele não 

tem que ser uma busca de 

tudo ou nada para os 

investidores. 

http://money.cnn.com/2015/03/12/investing/investing-active-versus-
passive-funds/ 



Conjunto de ações estabelecidas por 

processos de ensino e aprendizagem que 

provê as pessoas conhecimento, atitude e 

habilidades que apoiem, auxiliem e subsidiem 

as decisões que impactam na formação de 

benefícios de aposentadoria e pensão 

próprios e para a sociedade.  



construção de soluções 

previdenciárias para a vida das 

pessoas, das organizações, dos 

grupos de sua relação e para toda 

a sociedade. 



Edevaldo Fernandes da Silva 

Escola de Formação Previdenciária 

edevaldofs@uol.com.br 

(61) 9157-7640 

mailto:edevaldofs@uol.com.br

