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A PETROS
EM NUMEROS

« 158.552 pessoas ativas e assistidas
« 2°maior Fundo de Pensao do Brasill
« R$ 68,1 Bi de patrimbnio

A Petros administra 42 Planos :
BDs (4), CVs (3) e CDs (35).




. Renda Fixa
Renda Variavel
Investimentos Estruturados
Iméveis

Operacdes com Participantes

45,56 %



B Titulos Pablicos
Fundos de Investimentos
Titulos Privados
Fundos de Investimentos

em Direitos Creditorios

55,08 %



INVESTIMENTOS EM TITULOS PUBLICOS

* No final de 2010 a Fundacao passou a fazer uma gestao mais ativa na Carteira de
Titulos Publicos, particularmente as NTN-B'’s;

« Uma parte da Carteira de NTN-B se encontra marcada a mercado objetivando uma
gestao tatica;

« Aoutra parte da Carteira de NTN-B encontra-se marcada a vencimento objetivando
uma gestao mais estratégica visando imunizar parte do passivo;

« Estudos estao sendo finalizados para marcar uma maior parte dessa carteira a
vencimento.



PROCESSO DECISORIO
DE TITULOS PUBLICOS

« As estratégias de investimento/desinvestimento em Titulos Publicos sao
levados para discussdo em Comité Decisorio onde participam as areas de
Planejamento de Investimento e Operacoes de Mercado;

« Neste Comité ¢é avaliado o cenario macroecondémico e discutida as estratégias
para os Planos;

 E levado em consideracéo o Estudo de ALM de cada Plano para a tomada de
decisao;

« Todas as operacoes sao executadas via Plataforma de Negociacéao Eletronica;

« Petros: 2° no Ranking TOP FIVE em IPCA médio prazo (Out e Nov /14).



CENARIO INTERNACIONAL - GLOBAL

« Cenario segue deflacionario na Europa;
« Nos EUA, nucleo do CPIl aguém da “meta” do FED para justificar aumento dos juros;

« Comércio mundial segue fraco. China desacelera e Europa segue longe de uma
recuperacao mais consistente;

« A producéo industrial na China se encontra em baixos niveis, alcancando
recentemente o nivel mais baixo desde a crise financeira global de 2008.



CENARIO INTERNACIONAL - GLOBAL

Inflagao EUA e Zona do Euro (%YoY) )

Zona do Euro
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Fonte: Bloomberg. Elaboracao: Petros/GDI.



ECUPERACAO GRADUAL EM 2016

Desaceleracdo do consumo das familias

* Piora das condicbes do mercado de trabalho: elevacdo do desemprego e
desaceleracdo da massa salarial.

* Reducdo do comércio varejista: aumento nos precos dos combustiveis e da
energia elétrica reduzem a renda disponivel. Além disso, h& evidéncias de
gue o crédito ja esteja desacelerando.

* Aumento do comprometimento da renda das familias: alta dos juros bancarios
compromete maior parcela da renda disponivel com pagamento de dividas.

* Aumento dos juros.
» Desaceleracédo do crédito do BNDES e aumento da TJLP.
» Ajuste fiscal: reducéo dos investimentos publicos.




ECUPERACAO GRADUAL EM 2016

Reducédo do consumo do governo

* Diminuicdo dos precos de commodities: a despeito da depreciacdo cambial, o
forte recuo dos precos de commodities nos ultimos meses mantera a relacao
dos termos de troca desfavoraveis.

« Deéficit em conta corrente sera financiado pela conta capital, mais precisamente
por capital de portfélio.

10



CENARIO DOMESTICO

INFLACAO E POLITICA MONETARIA
DECOMPOSI(}AO DA INFLAC}AO IPCA (%), ACUMULADA EM 12 MESES
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A inflacdo deverd se elevar para 11,1% em 2015, em funcdo,
principalmente, do aumento no prec¢o da gasolina, da elevagao
de alguns pregos administrados (ex. transportes), da maior alta
nas tarifas de dgua e de energia elétrica.

Servicgos

A inflacdo devera recuar para 6,4% em 2015, devido,
principalmente, as condi¢cdes mais restritas no mercado de
trabalho (ex. menor reajuste do salario médio real). Isso
deverd reduzir o consumo dos bens ndo comercializaveis.
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: Petros/GDI

A inflagdo devera se elevar para 4,7% em 2015, por conta da
recomposicdo do IPI sobre alguns bens duraveis (ex.
automoveis) e da depreciagdo cambial. A retragdo econémica
evitara maior alta da inflagdo do grupo.

Alimentacéo e bebidas
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A inflagdo deverd recuar para 5,8% em 2015, em fungdo da
menor inflagdo de carnes. A elevagdo na inflagdo de alimentos
in natura, os maiores tributos sobre bebidas e a depreciagdo
cambial conterdo um recuo mais substancial da inflagdo de
alimentos.
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CENARIO DOMESTICO

RENDA FIXA

Brazilian Real
South African Rand
New Zealand Dollar

Australian Dollar

Mexican Peso

South Korean Won

Norwegian Krone
Canadian Dollar
Taiwanese Dollar
Singapore Dollar
British Pound
Swedish Krona
United States Dollar
Euro

Japanese Yen

Diferencial de taxa de juros ( e retorno) - Juros 12 meses (%) em 06/05/2015

0,0

Danish Krone -0,2

Swiss Franc0,3

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: Petros/GDI.
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Em comparacao a outros paises,
0 Brasil apresenta o maior retorno
em moeda doméstica.

Apesar do diferencial de juros, o
Pais nao consegue conter a
volatilidade cambial atual.
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CENARIO DOMESTICO

RENDA FIXA

Curva de Taxa das NTN-Bs
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Fonte: Anbima. Elaboracdo: Petros/GDI
* Risco de duration no curto prazo (vencimento mais curtos).

» Politica monetéaria deve seguir contracionista: ancorar as expectativas dos agentes a frente.
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OPORTUNIDADES COM AS
TAXAS ATUAIS EM RENDA FIXA

» Pelas nossas expectativas dos cenarios global e domeéstico, pelo comportamento atual da curva de
NTN-B, existem oportunidades, dependendo do perfil, a meta atuarial e o ALM de cada Plano.

» Distor¢des geram oportunidades.
« Exemplos:
2012 - Queda da SELIC
2013 - Expectativa do fim do QE nos EUA
2014 - Expectativa do aumento do juros americanos e cenario domestico

2015 - Risco com relacao ao ajuste fiscal e ndo ancoragem da expectativa de inflacao
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