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Agenda

1 AVALIACOES ATUARIAIS

Quais sdo as variaveis mais importantes

2 EQUILIBRIO NOS PLANOS DE PENSAO
Precificacao de Ativos e Passivos

3 GESTAO ESTRATEGICA DE RISCOS

Entendimento e Mecanismos de Protecao

4 SOLVENCIA

Equilibrio Contabil ou Econémico

EEEEEE



—

Avaliacédo Atuarial de um Plano de Previdéncia

* As principais variaveis ...

P  Condicdesde

Tipo de plano elegibilidade

Regimes de
Financiamento

Leque de :
beneficios Fontes de Custeio

Caracteristicas da
Populacio Premissas Atuariais

Valor dos beneficios

Formade

pagamento Exigéncias legais
dos beneficios
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Tipos de Plano de Previdéncia

* No Brasil a maioria dos Planos s&o do tipo:

Beneficio Definido Contribuicao Definida
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Riscos
Contexto

* Adequacao das hipoteses
— Aderéncia/Descolamentos
— Severidade do risco/Impactos
— Catastrofe

« Como o atuario pode atestar a saude financeira de um plano?
— Aderéncia das hipoteses ao longo do tempo
— Taxa de Juros em Planos com investimentos em renda variavel

« Como proteger os Planos de forma ativa
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LITERARIA

* Projeto Google Books Ngram Viewer: http://books.google.com/ngrams
= 5,2 milhGes de livros publicados desde o0 ano de 1.500

Google books Ngram Viewer

Graph these case-sensitive comma-separated phrases: risk,safety

between 1500 and 2013| from the corpus English
[ Search lots of books ]
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MATEMATICA

Em 1916 Frank Knight, da Universidade de Cornell - EUA, é alcado a
fama por sua tese de doutorado: Risk, Uncertainty & Profit

Risco: um evento aleatorio cuja probabilidade de
ocorréncia pode ser conhecida, portanto, pode ser
mensurado e pressupostamente, gerenciado.

Incerteza: um evento aleatorio com
probabilidade de ocorréncia desconhecida ,
portanto, ndo pode ser medido e certamente
nao pode ser gerenciado.
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OPORTUNIDADES
PARA O CRESCIMENTO
DA PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR
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Gestao de Riscos | | |
Empresas patrocinadoras deveriam considerar o conjunto completo de

ferramentas de gerenciamento de riscos

Entendendo o Risco Atuarial

Retencao dos Riscos Transferéncia de Riscos
Estratégias do plano de beneficios Estratégias Financeiras Seguros/Resseguros Individuos
A y A y
Mudar o mix . : .
Redesenho : Buy-in Rendas Financeiras
de ativos
Garantias de Otimizar o Buy-out Pagamento Unico
Crédito Portfolio de ativos aos aposentados
Formas de Hedge da .
o ge Hedge Longevidade
Capitalizacao taxa de juros
Empréstimos para Classes de ativos | | |
capitalizar alternativas

Essas estratégias ajudam a gerenciar

_Redug_aq d? 0s riscos de longevidade
riscos dinamica
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RESOLUCAO CNPC N° 17/2015
SECURITIZACAO DE RISCOS DE EFPC

Riscos que poderao ser securitizados
@ |nvalidez e Morte

@~ Sobrevivéncia
<@ Desvios de hipoteses biométricas

B Restricoes:

« \Vedados pagamentos diretos pela seguradora
« Nao pode haver transferéncia de reservas

B Requisitos
o Estudo de viabilidade econémico-financeira e atuarial

« Aprovacao pela diretoria e conselho deliberativo
« Disponibilizacéo do contrato de seguro aos participantes
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Risco de Longevidade
Onde estamos e qual é a magnitude do risco?




A melhoria da expectativa de vida aumenta o custo de cobertura das
rendas vitalicias

Todos conhecem essa histéria sobre os planos de Beneficio Definido...
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Quantificando o risco de Longevidade

Passivos atuariais em alguns cenarios de Longevidade

Otimista Pessimista
Sem futuro increment por ex.: cura do
da mortalidade cancer

Melhor estimativa
atual
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O problema do crescimento da expectativa de vida
Algumas questdes permanecem sem respostas...

Expectativa de vida esta melhorando mais rapidamente do

Boa Noticia
gue o esperado

Mas noticias Nao sabemos
e Sera que isto vai durar?
« Com que rapidez ela melhora?
e Por quanto tempo?
 Todo mundo vai se beneficiar na mesma medida?
e Quanto custara?

* Qual é a capacidade do mercado para suportar?
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Exigéncias
guantitativas
de capital

DOIS

Atividades
de
supervisao

TRES

Relatorio de
Supervisao
e divulgacéao
ao publico




Atual Balanco Contabil

Ativo Passivo

Outros Reserva Reserva Livre
Ativos Especial
Margem de
Solvéncia

RC
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Futuro Balanco Econdmico
Balanco Patrimonial
Ajustado a Risco

Ativo Passivo

Outros
Ativos RC

Recurso Adicional
necessario para garantir
reducdo da probabilidade

Baseada de Insolvéncia

Riscos

Diferenca entre

Margem provisdes realistas e
de oficiais.
Prudéncia

Ativos
Finan.
(Marcado
Mercado)

Provisées.
Realistas
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