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Cenario desafiador para mercado acionario -

Empresas brasileiras sofrem pressoes conjuntas do cenario doméstico...
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Ibovespa.: forte queda no lucro das empresas <
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Fonte: Bloomberg / Elaboragao: BNPPAM
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Ibovespa: tendéncia de queda ha 5 anos =
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Fonte: Bloomberg
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Categorias de agoes: dois mundos distintos -
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Mas o prémio atual, em média, nos parece alto demais E* &

- 2315
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[ndice Prego/Lucro médio esperado 2015-2016 - Fonte: Bloomberg
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Temas de Investimento -

Gargalos Estruturais: = Infraestrutura
Produtividade
: .
Exportadoras: .
Previsibilidade/ . . |
PIB CeraciodeCaa Servigos Financeiros
; = Construcao Civil
Oportumdades Valor: = Varejo
de Mercado = Bancos
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Temas de Investimento

Vantagens
Comparativas

= Marca forte
=  Bons ativos
= |ider de setor = Baixa

alavancagem

» (Qualidade
comprovada
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Temas de Investimento >
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Bancos Privados

Mix de Crédito
Maiores bancos privados

m Outros
m Crédito Pessoal
Cartao de Crédito
35% m\Veiculos
m Consignado

20% 4

m Imobilidrio
20 0l - 2012 20 0l - 015
Fonte: Relatérios Trimestrais dos bancos; Elaboragao: BNPPAM
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Bancos Privados

Mix de Crédito
Maiores bancos privados

m Outros
m Crédito Pessoal
Cartao de Crédito

—|nadimpléncia recursos livres (% da Carteira)

35% m\Veiculos
20% 4 = Consignado 15 | | | | | | 3
m Imobilidrio mar/11 nov/11 jul/12 mar/13 nov/13  jul/14  mar/15
2° Trl - 2012 29 Tri - 2015
Fonte: Relatdrios Trimestrais dos bancos; Elaboragdo: BNPPAM Fonte: Banco Central do Brasil; Elaboracéo: BNPPAM
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Brasil: Capitalizagcao de mercado comprimida -

Capitalizacao de Mercado em % do PIB
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Fonte: Bloomberg / Elaboragdo: BNPPAM
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BNP Paribas ACTION FIC FIA g@ -

Carteira concentrada e derivativo para protecao

100% - L .
Estrategias
0,
80% - « Carteira concentrada em agoes
60% « Adicional: caixa, derivativos e opcdes para protecao
40%
Caracteristicas:
20%
5 eInicio do Fundo: 22/09/2011
0% -
*Publico Alvo: Investidor Qualificado
_ 0,
20% - eTaxa de Administracdo: 2,00% a.a.
. % >k
-40% - BNPP FIC Action IPCA+6 IBVSP CDI *Taxa de Performance: 20% s/ excedente de IPCA + 6% a.a.
o @0 i L)
W o Sl T «Aplicacéo e Movimentagao Minima: R$ 5.000,00
= = = © i
7 < = o *Saldo Minimo: R$ 5.000,00

«Conversao de Cotas / Liquidagao Financeira:
Rentabilidade Outubro 2015 12 meses 24 meses Acumulado*
‘ : : e Aplicagdes: D+1

Fundo (%) b l 3,00% ©  7,02% 11,22% : + Resgates: D+29/ D+30 (dias corridos)
IPCA + 6% 12,79% 16,13% 31,10% ) *PL médio 12 meses: $ 98.072 milhdes
: : : *PL 30/10/2015: $ 71.502 milhges

* O fundo Action esta em fase de adaptagdo a Instrugdo 3922

Ibov (%) 180% © -828% . -291% . -1604% | -1546%

Os indicadores CDI e IBOVSP sdo meras referéncias econémicas e ndo parametro objetivo do fundo.
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BNP PARIBAS ACE FIA
IBrX Ativo
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Rentabilidade Outubro 2015 12 meses 24 meses Acumulado*

Fundo (%) , . -5, : © -1441% | 507,27%

-14,81% -14,52% : 510,86%

IBrX (%)

Estratégias
 Gestao ativa do IBrX

Caracteristicas:
eInicio do Fundo: 02/04/2001
*Publico Alvo: Investidores em geral
eTaxa de Administracao: 0.50% a.a.
*Taxa de Performance: 20% s/ excedente IBrX.
*Aplicacao e Movimentagao Minima: R$ 5.000,00
*Saldo Minimo: R$ 5.000,00
Tracking Error 24 meses: 4,08%
«Conversao de Cotas / Liquidagao Financeira:
e Aplicagdes: D+1
» Resgates: D+1/ D+4 (dias Uteis)
*PL médio 12 meses: $ 57.636 milhdes
*PL 30/10/2015: $ 38.528 milhdes
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Muito Obrigado!





