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Cenario Macroecondomico inviEsrinesTos D

1) Cenario Macroecondmico:

Como base para definicdo da estrutura de alocacao estratégica PARA O EXERCICIO 2016, as seguintes expectativas
referentes ao cenario macroecondmico prospectivo sao consideradas:

1.1) Internacional:

- Manutencao da volatilidade nos mercados internacionais;

- Possibilidade de inicio do ciclo de aperto monetario nos EUA no final de 2015; porém, com elevagdes
gradativas de 25 bps;

- Economia americana ainda dependente de dados (data dependent) mais concretos sobre crescimento, inflacao
e emprego para definicao dos passos de politica monetaria pelo FED; porém, com tendéncias positivas de
retomada gradual, com destaque para a melhora do segmento imobiliario;

- Baixo crescimento da economia da Zona do Euro;

- Expansao do programa de compra de titulos pelo ECB (Banco Central Europeu) para manter a liquidez das
economias da Regiao, com perspectiva para além de 2016;

- Baixo crescimento da economia chinesa, com manutencdo das interven¢gdes do governo nos programas de
estimulo econdmico e contencao da expressiva queda no mercado de acdes local.
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Cenario Macroecondomico ity B

2) Cenario Macroeconomico (continuacao):

2.2) Brasil:
- Volatilidade alta dos mercados de renda fixa e renda varidvel;

- Baixo crescimento econdmico (expectativa de queda do PIB em torno de -2,8% para 2015 e -1,0% para 2016);

- Inflacdo pressionada por conta do reajuste de precos administrados (proje¢des para o IPCA superaram 10,00%
para 2015);

- Fragilidade fiscal acirrada pela redu¢dao da meta de superavit primario de para 0,70% do PIB;

- Dificuldades politicas para aprovacdao da reforma fiscal no Congresso, com visivel fraqueza do Ministro
Joaquim Levy;

- Risco de governabilidade (impeachment da presidente Dilma ainda pode acontecer);

- Perda do grau de investimento (investment grade) pela Standard & Poor’s (S&P);

- Deterioracdo do mercado de trabalho (aumento do volume de demissdes, “lay-offs”, férias coletivas, aumento
da economia informal, aumento do desemprego);

- Restricoes do mercado de crédito (alto endividamento das familias, aumento de inadimpléncia, cheques sem
fundo, aumento potencial do risco de default de crédito pelas empresas e familias).
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Cenéario Macroecondmico RN ST Tes

Quadro de Proje¢6es Macroecondmicas — Crescimento Mundial e por Regidao
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0,0 % “
1610!/2010 16/07/2010 16/01/2011

16/07/2011 16/01/2012 1&/07/2012 16/01/2013 16/07/2013 16/01/2014 1&/07/2014 16/0172015 16/07/2015

Ativo Retomo  Retomo YTD®
B coi 75,23 % 11,24 %

B INPC+6,00% aa (136,90% cdi) 102,99 % 14,90 % (132,56% cdi)
B NTNB 20500815 760199 Ajustado (BRSTNCNTE3D4) (115,94% cdi) 87,22 % 520% ( 46,26% cdi)

Fonte: Quantum Axis.
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11/10/2012
(Selic = 7,25% aa)
PROJECOES DE RETORNO - META ATUARIAL versus CDI 10
CDI= 7,25(%

META | mwec+  mec+  mwec+  mec+  wec+ | INPC+| wec+  wec+  mPC+  WPC+  WPC+  INPC+  INPC+  WPC+  IPC+  INPC+
ATUARIAL | 850 8,00 750 7,00 £,50 6,00 575 5,50 525 500 475 450 4,25 400 375 3,50
INFLAGAQ

INEC

993 |26585%| asearw  ms0een  aaon 2552l 227.94%|  matsn 2036%  MeSMe M278% w0889 20520%  20i41%  1o76n 193834 190,04%

1,75 w2 2579 Ma3en  09%  20350%| 196,07%|  to2s% temedn  18492%  1BA2M%  ATTA®R A7378%  17006%  166,M4%  16263%  158.01%

7,50 s mmore magen  2072%  19983%| 19241%)  smerew 18500%  1B120%  M77S9%  A73BE%  7047%  96647%  16276%  15905%  155.34%

725 WET4,  MBM% 095  20355%  9646%| 188,76%|  dmsen  18136%  A77EN  ATBOTN ATO2T% 4665 96287 15047%  1E5AT%  15078%

7,00 W A4s  ran 1086%  19248%| 185,10%)  detatn 7 A7a03 17034%  M6G6E%  6207%  4EB2B%  15EE0%  1RA00% 14820

6,75 Me2%  M080%  20353%  19647%  18881%| 181,45%|  amrame ana0en 04t 16672%  6304%  5936%  15560%  15200%  MB32%  144,64%

650 MaERe 7% 10083%  19248%  1as04%|TTT.79%| a2 t70ds%  6678%  96340%  45943%  557T6%  45200%  M4B41%  44T4% 14074

625 MoTe%h  W345% 19642 1e79%  et47n| 174,14%|  moare 6681%  16345%  15948%  45582%  4546%  484%%  14483%  M4016%  13750%

6.22 | MO W300% 196 seash  48102%| 173,70%|  mopes  16637%  6271%  18905%  4B530%  4BMTZ%  4B06%  1M40% 0TI 13707

6,00 207,03% 199,72% 192,41% 185,10% 177,79%]|170,48%)|166,83% 163,17% 159,52% 155,86% 152,21% 148,55% 144,90% 141,24% 137,59% 133,93%

575 W32 19600%  1871% g% a7ad2n| 166,83%)  se3cen 15053 15580%  15224%  4B59%  14495%  M30%  AITEEN  13401%  130.06%

550 19955%  19228%  ies00%  a7rg2  arodsu163,17%|  seman  4mE0mh  452Z6%  MBE2 AM0BN 434N TN 4340T%  13043% 126795

525 19581%  188.55%  161,20%  17403%  e678%[159,52%|  ssgen  ema26% 44863 M500%  14007%  1LT4% 1341M%  13048%  1685%  122%

5,00 19207%  18483%  775%%  17034%  6n00%155,86% |  s22en  ndmEm 4500 4138%  A3776%  13404%  13052%  42690% A% M956%

475 18833%  18140%  7388%  we6gen  1s043u152.21%|  wmsen  eaasen 3T 0T76%  13405%  13053%  1269%%  4233M%  M970%  11609%

450 |184.89%| e woarn e2emn essen| 148.55%|  naasmn waaen wmen a5 s 3 mogme w6426 112,52%
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27/11/2013
(Selic = 10,00% aa)
PROJECOES DE RETORNO - META ATUARIAL versus CDI 2@
CDI= 10,00|%

META | mec+  mpc+  mpce  mpc+  mec+ | INPC+| wec+  mwec+  WPC+  WPC+  WPC+  INPC+  INPC+  INPC+  INPC+  INPC+
ATUARIAL | 850 800 7,50 70 £,50 6,00 575 5,50 5,25 5,00 475 450 425 4,00 375 350
INFLACAQ

INPC

993 |192,74%| seraan  tet7mn e2s% dro7ew| 165,26%|  e2stn seven  dsT0tn As427% 15152% T te02w o tdos] 137,78%

7,75 16900%  f6370%  4583t% 15203 4n5en| 142,15%|  3eden  13676% 4340 13008%  2868%  12500% A% A2060%  4M7O1%  145.21%

750 16638%  16100%  15663%  15025%  14480%| 139.50%|  3e@rn  13443% 344 12875%  A2606%  12338%  12089%  MBO00%  11531%  11263%

7,25 16366%  15830%  5294%  ta7set  4221%| 136,85%|  aaqmh a3don amEtn 12643% 2344 12076%  14B08%  M540% 1272 1M0,04%

70 16095%  15560%  1025%  14400%  13956%| 134,20%| 353 12885%  %648%  12350%  2083% MBS 14548%  M280%  1M043%  10745%

§,75 15824%  15200%  47se% 22t 3680 131,55%|  mesew  12621% 42BN 12088%  ME2M% MBS 1287%  M020% 0TS 104.36%

£,50 15559%  15020%  448e%  13955%  13420%|128.90%|  2624% 12BN 1291%  MB2E%  MESUN  M293%  1026%  A0760%  10494%  102,28%

§,25 15281%  14750%  4249%  13688%  3156%|126,26%|  z3swn 1a004%  1828% MM 1M297%  MO0%  107686%  10500%  10234%  99,6%

B |t 1B MG 165 13124 12593%| ;s 1062 17ST% M5M%  M2E5%  H000%  107,4%  0469%  10203%  99,38%

6,00 150,10% 144,80% 139,50% 134,20% 128,90%|123,60%|120,95% 118,30% 115,65% 113,00% 110,35% 107,70% 105,05% 10240% 99,75% 97,10%

515 W3%  ta210%  1368% 153 12624 120,95%|  tearn 6% 14302 MOJB%  M0773%  10509%  10244%  9980%  OTA6%  O0450%

550 wa6eh  13040% 3443 12gst 2350w 118,30%|  demeen  M303% 14038 M0778%  40541%  10248%  9084%  OT20%  O4EE%  O10%

5,25 W98%  13670%  1344%  12648% 12001 115,656%| 1301 t030%  0776%  10543%  1024%%  9986%  9T3%  G460% 197 B9.34%

500 13925%  13400%  12875%  12350%  11e28%| 113,00%|  to3en  to775%  q0543%  10250%  9988%  O725%  946M  9200%  8938%  B675%

475 36545 13030%  12606%  12083% 11559 110,36% o7 t0sm% 024w 99B% 926N M464% 0% BO0%  B6TE% B4,16%

g0 [133,83%) tmeow  tmaen tedsn 1293 107,70%|  os00%  t024m%  99gew  on2s% s4een 9202w aoat% seaow  astow| 81,58%
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29/07/2015
(Selic = 14,25% aa)
PROJECOES DE RETORNO - META ATUARIAL versus CDI O
CDI= 14,25|%
META | INPC+ INPC + INPC + INPC + mec+ | INPC+ | mpc+ INPC + INPC + INPC + INPC + INPC + INPC + INPC + INPC + INPC +
ATUARIAL | 850 8,00 750 7,00 6,50 6,00 575 550 575 500 475 450 475 400 376 350
INFLAGAQ
INPC
993 [13526%( tara0%  tmsen  rmeen 11e@aw|11897%|  eapen m2% M0gEn 10826%  10633%  10440%  10247%  10054% w6tu| 96,68%
7,75 MB86% 1488 0% w073 10354w] 99,75% 97,36% 95,07% 9408%  924%%  9030%  B8AM% 86,52% B4,53% B274%  B085%
7,50 M6,75%  11288%  10924%  w54% 10167 97,89% 96,01% 94,12% 9224%  9035%  8546%  B6,58% 84,69% 82,81% 80,9%% 79,04%
7,35 1M485%  1409%  10732%  1035% 9980w 96,04% 94,15% 92,27% 9039%  8851%  B6G3%  B475% 82,86% 80,98% 79,10% 77,22%
7,00 1295%  10949%  10544%  oigen  oreaw] 94,18% 9230% 9042  8854%  8667%  B47%%  8201%  B1,04% 79,16% 77,28% 75,40%
875 4% f0730%  f0355%  w9atn  osoew| 9232%|  oomn  mesTw BeT0% B482% B295%  BOEN  TOM% 7T THAE%  TIS0N
6,50 109,44%  10540%  10167% e 9419w 9046% 88,59% 86,72% B485%  B298%  8111% 79,25% 77,38% 75,51% 73,64% ,77%
5,25 W07.4%  10351% 97 ssosw 9230w 88,60% 86,73% 84.87% 8300%  81,1d% 79.28% 77 41% 75,55% 73,68% MSP%  69.96%
6.22 | 0701%  10328%  sess%  esam  920u| 8837% 86,51% B4,55% 8278%  80.9%% 79,06% T7,4%% 75,33% 1347% ME0%  69,74%
6,00 10533% 101,61% 97.89% 94,18% 90,46%| 86,74%| 84,88% 83,02% 81,16% 7930% 7744% 7558% 73,72% 71,86% 70,00% 68,14%
575 0343%  9072%  woi%  9230%  sasow| B84,88% 8302%  B1AT% 79,31% TTAG%h  T5E0%  73,75% 71,89% 004%  6818%  6632%
550 015 ez iz wam seraw] 83,02%|  ename meam maen TEEMN TATENR TN T006%  6BM%  6636%  6451%
55 99,62% w93 wa%  eesdn  sassw| 81,16% 79,31% 77 46% 75,62% 73,77% 71,9%% 70,08% £8,23% £6,39% B454%  B2E%%
500 97,7%% woan  w3s%  meerw  szeew| 79,30% 77 46% 75,61% 73,77% 71,93% 7009%  6825% £6,40% £4,56% 827%  6088%
475 95,8%% o mden saren | 77,44% 75,60% 73,76% 71,93% 009%  6825%  B6AM% B4,57% 82,74% £0,90% £9,06%
45 | 93,91% 90.25%  B658%  8291% ra25% 75,58% 73,75% 71,91% 7008%  68.25%  66A41%  6458% 62,75% 50,91% so08% 57,26%
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Risco X Retomo de 01/01/2015 até 11/11/2015 (diaria)
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30,0 %

27,5 %

250 % 4
22.5 % 1
st INPC+6%aa

17,5 % -

15,0 % 1 &

12,5 % 1 . IFIX
10,0 % 4

7.5% 1 CDI 3

50%

235 IRF-M
0.0 %

bsid iBovespa
s, ®

-7.5 % 1

Retorno

IMA-B

0,0 % 2,5 % 50 % 7.5 % 10,0 % 12,5 % 15,0 % 17,5 % 20,0 % 22,5 %
Volatilidade (Anualizada)

- Wolatilidade
Ativo Retomo (A =l ja)
o 11,18 2% 0.05 2%
Dolar 40,53 %% 19,25 %%

-5,B8 % 2312 %

I;EII

IFIX 8,08 % 4.37 %%
IMA-B B.5E % 073 9%
IRF-M 5,40 % 4,24 %%

[ |
B IMNPC+6,00% aa 1454 9% 0,30 %%

Fonte: Quantum Axis.



Estudo Técnico: Riviera FIC MW

Retorno do Portidlio — 2015 (até 12/11/2015)
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16,0 %
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10,0 % 4
9.0 % 1
8,0% 1
7.0 % 1
6,0% 1
5,0 %
4,0 % 4
3.0 %
20%
1,0 % 4
0,0 %

-1,0 % 1

Retomno acumutado - 01/01/2015 até 12/11/2015 (diaria)

16/01/3015 15/02/2015 16/03/2015

B cDi

™ INPC + 5,50% aa
B RIVIERA FIC MM (Estudo de Caso Real)

Fonte: Quantum Axis.

15/04/2015 16/05/2015

Ativo

15/09/2015

(132,56% cdi)

138,52% cdi

16/10/2015

Retomo
11,24 9%
14,90 %

15,57 %

15/11'/20
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Caso Real: Riviera FIC MM RIVIERA “@-.
Proposta de Realocacio de Recursos — 2016 NvesTinenios @

3) Estudo de Caso Real — RIVIERA FIC MM:

RIVIERA FIC MM - Porifdlio Base: 13/11/2015
ALOCACEG SUGERIDA SIMULA[;ﬁG DE RETORMNO ESPERADO DO PGRTFCE'HG_ZOlB
Retorno Esperado |Contribuigdo Individual CDI Médio | Retorno
FUNDO RS % s/ PL (% s/ CDI) {Retorno por Fundo) 2016 Absoluto
RIVIERA FIC MM 100.000.000,00 | 100,00% 111,71%|do coi 14,05% 15,70%
12,23% Meta Atuarial (INPC+3,50%aa)
FUNDO 01 - MULTIMERCADO ATUARIAL 51.090.000,00 51,09% 105,00% 53,64% docol
FUNDO 02 - MULTIMERCADO 15.160.000,00 15,16% 120,00% 18,19% docoi
FUNDO 03 - RENDA FIXA ATIVA ARBITRAGEM 12.740.000,00 12,74% 120,00% 15,29% do coi
FUNDO 04 - RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 12.480.000,00 12,48% 103,00% 12,85% docoi
FUNDO 05 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR 8.380.000,00 8,38% 140,00% 11,73% docoi
FUNDO 06 - OVER 150.000,00 0,15% 0,00% - do CDI 128,33% da Meta Atuarial
(*) Meta Atuarial de Entidade = INPC + 5,50% aa

Caracteristicas do Portfolio:

1) Gestao Ativa e Seletiva;

2) Diversificacao Estratégica por segmentos de atua¢ao; porém, mais concentrada em
numero de fundos alocados;

3) Parte do portfdlio tenta se beneficiar da volatilidade de mercado (Multimercado e
Renda Fixa Ativa — Arbitragem);

4) Portfolio construido para superar CDI e INPC + 5,50%aa (Meta atuarial da Entidade);

5) Politica de “Caixa Minimo” para otimiza¢ao dos recursos alocados.
11



Caso Real: Riviera FIC MM RIVIERA &=
Proposta de Realocacio de Recursos — 2016 investimentos @

4) Consideracdes Finais/Aspectos Relevantes:

O objetivo da presente proposta de realocagao é estruturar a estratégia do FIC RIVIERA MM para o, exercicio de 2016,
considerando a performance acumulada obtida até o final do 32. TRI/2015 e as expectativas sobre o cendrio
macroecondmico prospectivo.

Em relagdao ao cendrio macroecondmico, em especial, o cendrio doméstico, muitos desafios continuam presentes até o
final de 2015 e devem permanecer em 2016. O agravamento da situacdo econémica do pais (que mantém uma dificil
combinacdo entre baixo crescimento, inflagio pressionada e fragilidade fiscal) se soma as dificuldades politicas
associadas a aprovacao das medidas de ajuste fiscal no Congresso, aos desdobramentos da Operacdo Lava-lJato e,
recentemente, aos eventos de rebaixamento do rating soberano brasileiro, cujos fatores acirram o ambiente de
incertezas e de baixa confianca no reestabelecimento da economia doméstica no curto prazo. Nesse cenario, o mercado
de crédito tem apresentado sinais relevantes de contracao e restricdo, o que contribui para uma dinamica menos ativa
da economia doméstica e reforca a baixa expectativa de recuperacao da economia brasileira ainda em 2015.

Adicionalmente, as pressdes inflacionarias contribuem para a variacao da meta atuarial da Entidade (fixada em INPC +
5,50% aa) em patamares de dificil superagao no curto prazo, e cuja situacao requer da gestdao a busca de alternativas
para alinhar a estratégia do FIC RIVIERA MM as atuais condi¢des de mercado de forma a manter a competitividade do
fundo e dota-lo de condi¢des de atingir (e, sobretudo, superar) a meta atuarial da Fundacao.

Nesse sentido, a presente proposta de realocacdao se constitui numa alternativa relevante, para, o inicio de 2016,
contribuir para que o FIC RIVIERA MM possa ndao somente superar o benchmark de mercado CDI, como, também, a
meta atuarial acumulada da Entidade (INPC + 5,50% aa) para o exercicio anual. Novas revisdes do portfolio deverao
ocorrer ao longo do periodo, considerando o principio de gestdo ativa e seletiva dos investimentos, de forma a
manté-lo alinhado aos objetivos atuarias da Fundacao.

12
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Area de Alocacio de Recursos
Riviera Investimentos

GELIO LUIZ BARRETO BARBOSA

SAQ PAULO

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1355 — 3°. Andar
01452-002 = Jardim Paulistane S&o Paule SP
Fone: (11) 3299 2054

9 5195 9355

wWww. rivierainvestinmentos.com.bi

Obrigado !!

gelio@rivierainvestimentos.com.br

A presente inatituiBo aderii 20
Codign ANBIMA de Retagio ¢
Methores Prizicas para o4 Fundos
ANBIMA e inesnenta
| e=——

Este documento foi elaborado pelo Administrador com fins meramente informativos. O Administrador ndo se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nas informacdes contidas neste
documento, as quais podem inclusive ser modificadas sem comunicagéo. Aos investidores é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo ao aplicar seus recursos. Os investidores
devem estar cientes e preparados para assumir 0s riscos inerentes a estas aplicacdes. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. Para avalia¢éo da performance do Fundo
é recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pela Gestora, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo
Fundo Garantidor de Crédito. N&o é permitida a reproducéo desse material sem prévia autorizacdo do Administrador.
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FIC RIVIERA INSTITUCIONAL RNIle E&é

FIC RIVIERA INSTITUCIONAL Estratégia:
Tipo do Ativo - Arbitragem da curva de juros futuras na BM&F;

- Captura “alpha” via absorcao de spreads oriundos das
“deformidades” da  curva futura de  juros
comparativamente a Estrutura a Termo de Taxa de Juros
(ETTJ);

- Lastro exclusivamente em titulos publicos federais e
operacdes compromissadas (lastreadas em titulos
publicos federais);

Tipes - N3o opera qualquer outro instrumento (sem risco de
W Titulos Federais 98,86 % crédito, sem risco de renda variavel).
B Operacdo compromissada 1,14 %
Fonte: Quantum Axis.
Composicao da Carteira
Nome do Ativo v Participacdo do Ativo
LFT - Venc.: 01/03/2021 63,7204 %
LFT - Venc.: 01/09/2020 35,2790 %
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/04/2016 1,1281 %%

Fonte: Quantum Axis.
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FIC RIVIERA INSTITUCIONAL

RIVIERA ™

INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE E EVOLUCAO

Rentabilidade Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano  Acumulado
Fundo - - - - - - - - - - - 0,65% 0,65% 0,65%

2014 CDI - - - - - - - - - - - 0,57% 0,57% 0,57%
Fundo/CDI - - - - - - - - - - - 114,60%| 114,60% 114,60%
Fundo -0,28% 5,21% 1,19% 1,07% -0,15% 1,73% 0,69% 1,22% 1,24% 1,74% - - 14,40% 15,15%

2015 CDI 0,93% 0,82% 1,04% 0,95% 0,98% 1,07% 1,18% 1,11% 1,11% 1,11% - - 10,77% 11,40%
Fundo/CDI | -30,12% 636,02% 114,54% 112,66% -15,18% 162,18% 58,71% 109,77% 111,69% 157,27% - - 133,72% 132,87%
Rentabilidade liquida de administragio e performance bruta de impastos

Evolugdo Histdrica

Composigao da Carteira
116
114
112
110
108
106
104
102
100

Operag¢ao
Compromissada®
0,96%

dez4 jan/15 fev/15 mar/15 abr15 mait5 jun/15 jul5 ago/15 set15 out/15 Thulo Pablico

=—Fundo ~(CDI

Federal
99,04%

* Lastro em Titulos Publicos Federais
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>
MORTGAGE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIM E!YYI.FJS'&

MORTGAGE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIM

CARACTERISTICAS

Gestio Riviera Investimentos
Adrmimustrador. Socopa

Custodiante. Banco Paulista

Auditor. PriceWaterhouseCoopers

Taxa de Adminestracho: 1.00%

Taxa de admunestrag o maoma:. N3o possu
Taxa de Pedformance N3o possur

indice de Performance Nio possui

PERFIL DO FUNDO

Classficag3o Quantum: Hibndo
Classdicacdo Anbima Mudtimercados Livre
Pdabbco Alvo: Exclusivo

Obpetivo: Obter ganhos de capital

Polibca de investimanio: Aplica seus recursos &m uma canesrs de ativos
financexos que envolva vanos fatores de nsco, excoto deo renda vandvel

RETORNO (%)
& 12 24 =
Nome Mden Ano - out/15 set/15 agoVis 1S Jur1S maV1sS abd/15 mar/15 fevi1s /15 dex/14 nov/i4
Fundo 0,85 234 12.59 25,46 44,65 o.87 217 225 4 4% 117 0.45 287 1. 1.56 2.81 0.0y 108
= do CO 263,76 21100 107 94 197,00 181,40 70,00 196,00 20202 M122 10900 45 %4 AB14T  1BAGT 19080 302,70 04,66 12928
co 026 11,08 670 12,62 24,78 1.mn 11 1.1 118 107 0,98 095 102 o082 083 0.9 084

Retormo Acumulado - 1507/2013 a 0911172015 (diaria)

00w
A5.0 %
40.0 W
150 %
30,0 %
250 %
20,0
150%
10,0 %

50 %

.

XUO’/}DI) L0/ 2014 170772014 1/0L/2018 10772015

. Fundo == CDI

Tipo do Ativo

Tipos
- Investimento ne Exterior 96.30 %
&= Operacio compromissada 1,82 %
= Tiulos Federals 1,68 %

Fonte: Quantum Axis.
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MORTGAGE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIM

RIVIERA S~

INVESTIMENTOS

MORTGAGE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIM

Tipo do Ativo

Tipos
B Investimento no Exterior 96,30 %
B Operacdo compromissada 1,82 %
B Titulos Federais 1,68 %

Fonte: Quantum Axis.

Composicao da Carteira

Mome do Ativo

Investimento no Exterior - Riviera Fund Class A
Operacdes Compromissadas - (omitidas)
Titulos Pablicos [omitidos)

Disponibilidades {omitidas)

Valores a receber {omitidos)

Valores a pagar [omitidos)

Fonte: Quantum Axis.

Estratégia:

- Fundo de Renda Fixa que aproveita oportunidades no
mercado imobilidrio externo, especificamente nos EUA —
Regido da Flérida;

- Gestdo ativa, seletiva e focada, associada com expertise
de parceiros no mercado local (Flérida) no processo de
selecao dos investimentos;

- Alternativa de diversificacdo do risco com baixa
volatilidade e retorno consistente no longo prazo;

- Nao se expde ao risco cambial, visto que as operagdes
sao travadas (“hedgeadas”) via cambio futuro.

- Participacdoc do Ativo

112,2382 %
2:1176 %
1.9495 %
0.0034 %
0.0000 %

-16,3087 %
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