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FIP — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO

FIl — FUNDO DE INVESIMENTO IMOBILIARIO
FIDC — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITO CREDTORIO

CRI - CREDITO RECEBIVEIS IMOBILIARIO

CRA - CREDITO RECEBIVEIS AGRONEGOCIO



FIP — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

* a edicao das Instrucdes CVM n? 578 e n? 579 inovam, modernizam e .
consolidam o marco regulatdrio para o mercado de FIP; FIP — Dados Gerais

. mer FIP ten se aproximar de fato com o mercado de Private
o mercado de ende a P NUumero de Fundos PLem 2014

Equity; 802 189, 5 bilhdes

* em reacao aos recentes eventos de fortes perdas em FIP, os Investidores
Institucionais estao aprimorando seus processos de escolha de gestores
e de praticas de governangca em novos investimentos; Novos Fundos 2016 Total Emitido 2016

65 14,2 ...

FIP | Patriménio Liquido e NUmero de Fundos

* apesar da relevante dependéncia do desempenho do segmento de
FIP ao da economia, as estratégias de alocacdo diversificada de
investimentos de longo prazo de Investidores Institucionais, a
expertise de investidores estrangeiros e os retornos médios mais
elevados neste segmento do mercado de capitais tendem a
assegurar o crescimento paulatino do mercado de FIP;

* o0 segmento de FIP ainda oferece enormes oportunidades de

crescimento e de ganho, cabendo aos investidores interessados

Derootd o e 201 4 entender inteira e profundamente o produto e seus riscos e utiliza-lo
PL —NOUmero compativelmente em suas estratégias de alocagao de carteira.




FIl — FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

* aaltarentabilidade em 2016 (valorizacdo do preco das cotas), principalmente dos
FIl que investem preponderantemente em titulos (nivel mais alto de distribuicao
de rendimentos), reflete a expectativa de queda da curva de juros futuros da
economia brasileira, o que impacta positivamente as expectativas de
desempenho futuro dos fundos (diminuicdo do custo de oportunidade e das taxas
de desconto utilizadas nos valuations);

* o0s precos de ativos imobilidrios, receitas de aluguel, niveis de vacancia e
inadimpléncia atuais permanecem inalterados, refletindo um mercado imobiliario
ainda mais ofertado e niveis de renda e de demanda mais fracos;

Fll | Mercado Secunddrio

180.000
160.000
140.000
120.000
100.000
80.000
60.000
40.000
20.000
(0]
-20.000

Montante (R$ MM)
# Negocios

mm Montante Negociado # Negdcios Linear (# Negdcios)

FIl — Dados Gerais

Numero de Fundos PLem 2014

273 62’7 bilhdes

Novos Fundos 2016 Total Emitido 2016

230 3,9 e

segmento de Fll de shopping centers teve bom
desempenho no segundo trimestre, refletindo
recuperacao de niveis mais deprimidos;

composicao do mercado de Fll tende a nao se alterar até
uma retomada mais robusta do mercado primario; a
partir de entdo, pode haver maior diversificacdao de tipos
de carteiras;

o risco de mercado, principalmente pela sua vertente
politica, tem se sobreposto aos demais tipos de risco;

o investimento em cotas de Fll que investem
preponderantemente em CRI sdao alternativa do
investidor se expor a, e se beneficiar de, investimentos
em CRI.



FIDC — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITO CREDITORIO

* a condicao juridico-regulatéria robusta, resultado da evolucdao de 15 anos de
aprimoramentos e inovagdes, fundamentada no melhor interesse do investidor
do Mercado de Capitais, constitui base sélida para a retomada de sua expansao;

e 0 Cartao de Crédito tende a se tornar uma nova classe de ativo-lastro relevante
no mercado de FIDC;

FIDC | Evolugcdo Histérica
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Excluindo o FIDC Sistema Petrobras NP

FIDC — Dados Gerais

Numero de Fundos PLem 2014

501 55, 7 sinse

Novos Fundos 2016 Total Emitido 2016*

54 15,4 ...

a expansao de classes de ativo-lastro como Empréstimos
Pessoa Juridica e Prestacdao de Servico Publico se
mostram bastante dependentes do desempenho das
variaveis chaves da economia nacional, como niveis de
investimento e curva de juros;

Perda de espaco da classe de ativo-lastro Financiamento
de Veiculos reflete movimento de transformagao da
propria inddstria automotiva.



FIDC — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITO CREDITORIO

FIDC | NP

FIDC NP — Nao Padronizado
* segmento N3o-Padronizado (NP) tem ganhado participacdo no universo de FIDC,
podendo vir a representar aproximadamente 50% do total até o final de 2017
caso tendéncia recente continue;

* segmento NP tem apresentado correlacdo negativa com o crescimento
econdmico do pais, sendo a oportunidade de investimento em carteiras de ativos
originados de situacbes de estresse financeiro e judicial a motivacao da
estruturacdo de varios destes fundos;
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* o mercado discute com o regulador a aprovacao para aquisicdo de Divida Ativa de
entes da administragao publica.

FIDC | Multicedente Multisacado

3 FIDC MCMS - Multi-Cedente Multi-

. Saca d o) m Recebiveis Comerciais
e  lastro de comportamento histérico 3 Multiclasse

150 dindmico (Educacional, Crédito Pessoal, B (o Passoc Juridica
Veiculos etc.), exceto pela constancia do
protagonismo de Recebiveis Comerciais;

FIDC | PL por Ativo-lastro (Ago/2016)
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100 Setor PUblico
m Financiamento de
Veiculos
* lastro Multi-Cedente Multi-Sacado em T oo de Servico
franco crescimento por representar Crédito Pessoal
diversificacao de risco.

Outros

*Excluindo o FIDC Sistema Petrobras NP



CRI - CREDITO DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

* aalteracao do tipo de lastro que torna o CRI elegivel para alocacao )
de recursos captados em caderneta de poupanca favorece maior CRI - Dados Gerais
participacdo de operacdes de mercado;

* as emissdes no primeiro semestre de 2016 indicam crescimento de NGmero de O Montante (set 2016)

operagdes de mercado e desaparecimento de operagdes de 1 2 1 3 9 8 1
arbitragem regulatdria; o bilhdes

* ovolume de mercado é fortemente sensivel a curva de juros,
devendo registrar aumento substancial de emissdes a partir da Estoque Maior Operagdao

redugdo prolongada do nivel da curva; 6 6 4 4
bilhdes ) bilhes

CRI | Emissdes

* aCRIl continua sendo a melhor op¢ao de financiamento imobilidrio
no mercado brasileiro, necessitando ter seu marco aprimorado,
principalmente em relagao a pratica de transparéncia;

* o Mercado de securitizadoras é bastante diversificado, sem
indicacdao de dominio de longo prazo por qualquer um dos players
atuais.
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CRA — CREDITO DE RECEBIVEIS AGRONEGOCIO

CRA | Estogue

CRA — Dados Gerais

Numero de Operagdes Montante (Ago 2016)

38 16,2 .

Montante Médio Maior Operacgao

abr-0? c©br-10 abr-11 abr-12 abr=13 abr14 abr-15 abr-16 18 I bilhoes 1’2 bilhdo

CRA | Emissdes crescimento forte, continuo e inabalado no mercado primario,
fortemente concentrado em emissdes corporativas;

as empresas que podem captar no mercado do investidor pessoa
fisica capturam reducao de custo;

a decisdo favoravel da CVM quanto a enquadramento de tipo de
lastro tende a atrair empresas nao diretamente envolvidas com o
produtor rural;

a redugdo na capacidade de financiamento rural do governo favorece
o crescimento de emissdes de operacdes de lastro pulverizado;

o Mercado de CRA funciona como canal de atragao para
envolvimento de seguradoras no mercado de securitizagdo brasileira.
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