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CENÁRIO MACROECONÔMICO
CENÁRIO GLOBAL

 Política Econômica e Instabilidade do

governo Trump

 Guerra Comercial: EUA X China

 Fim do Monetary Easing do FED

 Cenário mais provável é de juros baixos no

mundo: Países Desenvolvidos e Emergentes

 Questões Geopolíticas: Síria, Coréia do Norte

Treasury – 30 anos - %

DXY* – Índice Dólar X Cesta de Moedas S&P 500

* Índice cambial baseado no Dólar Americano contra uma cesta de moedas
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CENÁRIO MACROECONÔMICO
CENÁRIO DOMÉSTICO (1/2)

 Acentuação da crise política leva a choque nas
variáveis

 Fundamentos da retomada do crescimento
permanecem

 Queda de juros sustenta Valuation do
Ibovespa

 Câmbio mantém cenário favorável para
exportações e balança comercial superavitária

CDS – 10 anos

Câmbio – BRL/USD Ibovespa
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 Índices de inflação surpreendem

sucessivamente para baixo

 Alívio inflacionário mantém apostas em queda

da Selic, ainda que em ritmo mais moderado

 Retomada começa a aparecer timidamente

nos números de setores como automotivo,

varejo e construção residencial de baixa renda

PIB - Focus

IPCA - Focus Selic - Focus

CENÁRIO MACROECONÔMICO
CENÁRIO DOMÉSTICO (2/2)

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

ja
n

-1
7

fe
v-

1
7

m
ar

-1
7

ab
r-

1
7

m
ai

-1
7

ju
n

-1
7

ju
l-

1
7

ag
o

-1
7

se
t-

1
7

o
u

t-
1

7

n
o

v-
1

7

d
ez

-1
7

ja
n

-1
8

fe
v-

1
8

m
ar

-1
8

ab
r-

1
8

m
ai

-1
8

2018 2019

3,3

3,8

4,3

4,8

ja
n

-1
7

fe
v-

1
7

m
ar

-1
7

ab
r-

1
7

m
ai

-1
7

ju
n

-1
7

ju
l-

1
7

ag
o

-1
7

se
t-

1
7

o
u

t-
1

7

n
o

v-
1

7

d
ez

-1
7

ja
n

-1
8

fe
v-

1
8

m
ar

-1
8

ab
r-

1
8

m
ai

-1
8

2018 2019

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

ja
n

-1
7

fe
v-

1
7

m
ar

-1
7

ab
r-

1
7

m
ai

-1
7

ju
n

-1
7

ju
l-

1
7

ag
o

-1
7

se
t-

1
7

o
u

t-
1

7

n
o

v-
1

7

d
ez

-1
7

ja
n

-1
8

fe
v-

1
8

m
ar

-1
8

ab
r-

1
8

m
ai

-1
8

2018 2019



6

SETORES
ÓLEO E GÁS

Petróleo Brent (USD/barril) x PBR - USD
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Minério de ferro (US$/ton) x  Vale - USD

0

2

4

6

8

10

12

14

16

30

40

50

60

70

80

90

100

ja
n

-1
5

m
ar

-1
5

m
ai

-1
5

ju
l-

1
5

se
t-

1
5

n
o

v-
1

5

ja
n

-1
6

m
ar

-1
6

m
ai

-1
6

ju
l-

1
6

se
t-

1
6

n
o

v-
1

6

ja
n

-1
7

m
ar

-1
7

m
ai

-1
7

ju
l-

1
7

se
t-

1
7

n
o

v-
1

7

ja
n

-1
8

m
ar

-1
8

m
ai

-1
8

Iron Ore Vale ADR

SETORES
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Hot Rolled Coil (HRC US$/ton) x USIM5 – BRL
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Milho - Campinas – R$/saca

Boi Gordo – Cuiabá – R$/arroba Açúcar – USc/lb

Safra de Grãos  – milhões ton
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 Produção brasileira em recuperação

 Exportação em ritmo acentuado, 

principalmente para Argentina

 Vendas estão voltando para níveis saudáveis

 Vendas para Locadoras continuam fortes

Produção - mil

Vendas - mil Exportação - mil
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 Produção de caminhões tem boa perspectiva

de crescimento

 Redução do nível de ociosidade

 Demanda de ônibus rodoviário está mais forte

 Boa perspectiva de safra agrícola

Produção de Caminhões - milhares

Produção de Ônibus - milhares Produção Máquinas Agrícolas - milhares
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 Redução de estoques

 Discussão sobre distratos

 Redução de taxa de juros, e aumento do

poder de compra

 Redução da taxa de desemprego

 Lançamento em níveis mais saudáveis

Lançamentos ( Empresas Listadas ) – R$ bilhões

Entregas ( Empresas Listadas ) – R$ bilhões Taxa de juros – Financiamento Imobiliário
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 Alto Déficit habitacional, o que implica em

alta demanda

 Programa Minha Casa Minha Vida

 Crédito Associativo

 Equalização do FGTS

 Caixa Econômica Federal

Minha Casa Minha Vida

Renda familiar – MCMV – R$ FGTS – Crédito Habitacional (R$ bilhões)

MCMV 3 (mil unidades) 2015 2016 2017 2018E Total

Faixa 1 17 37 23 130 207

Faixa 1,5 0 0 34 70 104

Faixa 2 350 277 423 400 1.450

Faixa 3 41 68 49 50 208

Total 408 382 529 650 1.969
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Vendas reais no varejo - Dessazonalizado

Índice de confiança - FGV
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Saldo de Crédito – R$ milhões

Spread de Crédito - %

ITUB4  BRL x ITUB4/IBOV (dir.)

BBDC4 BRL x BBDC4/IBOV (dir.)
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RENDA VARIÁVEL
MID & SMALL CAPS

Small Cap
Retorno: 197%

TIR: 8,9% 

Ibovespa
Retorno: 171%

TIR: 8,1% 
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RENDA VARIÁVEL
MID & SMALL CAPS - GLOBAL



FUNDO SINERGIA



23

Data final

Retorno Médio Sinergia

Cota inicial

Cota final

Tempo (dias)

Retorno Médio Ibovespa

Cota inicial

Cota final

Tempo (dias)
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SINERGIAS

IBOVESPA

IPCA+6%

Atuação Consistente desde 1997

Sinergia: TIR 20,1% a.a *

IPCA +6%: 12,8% a.a

Ibovespa: TIR 10,6% a.a

Desde 2005, quando o ìndice Small Cap foi criado, o retorno médio 
do índice foi de 8,3%, contra 13,3% dos fundos da Família Sinergia.

* Baseado no retorno dos fundos da família Sinergia 

HISTÓRICO DO FUNDO SINERGIA
20 ANOS  DE HISTÓRIA
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Fator Sinergia Small Cap Ibovespa IVBX-2

12 

meses

24 

meses

36 

meses

Fator Sinergia 55,1% 105,3% 116,6%

Small Cap 32,4% 86,1% 68,3%

Ibovespa 31,7% 59,7% 53,2%

IVBX-2 18,7% 35,6% 37,0%

CDI 8,1% 22,6% 39,6%

SINERGIA
PERFORMANCE
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