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1 7 ª  P E S Q U I S A

D A D O S  G E R A I S

Planos sob gestão

Patrimônio Total 
em bilhões de Reais

134

135

65 
Entidades 

Participantes
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1 7 ª  P E S Q U I S A

P L A N O S  – Q U A N T I D A D E  E  PAT R I M Ô N I O
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1 7 ª  P E S Q U I S A

M E TA  AT U A R I A L

Índice

Juros
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PLANOS DE 

CONTRIBUIÇÃO DEFINIDA 

E CONTRIBUIÇÃO 

VARIÁVEL
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1 7 ª  P E S Q U I S A

T E N D Ê N C I A S  PA R A  2 0 1 9  – C D / C V
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1 7 ª  P E S Q U I S A

M E TA  D E  A L O C A Ç Ã O  2 0 1 9  – C D / C V
95ª Percentil

5ª Percentil

média mediana

EmpréstimosExteriorEstruturadosRenda VariávelRenda Fixa
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1 7 ª  P E S Q U I S A

B E N C H M A R K S  – C D / C V

RENDA FIXA RENDA VARIÁVEL
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1 7 ª  P E S Q U I S A

B E N C H M A R K S  – C D / C V

ESTRUTURADOS EXTERIOR
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1 7 ª  P E S Q U I S A

B E N C H M A R K S  – C D / C V

IMÓVEIS
OPERAÇÕES COM 

PARTICIPANTES
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1 7 ª  P E S Q U I S A

C O M O  A  E N T I D A D E  D E C I D E  P E L A  A L O C A Ç Ã O  D O S  

R E C U R S O S  D O  P L A N O  – C D / C V
ESTUDOS 

TÉCNICOS

ALM
Fronteira 

Eficiente

Cash Flow

Matching
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PLANO DE BENEFÍCIO 

DEFINIDO
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1 7 ª  P E S Q U I S A

D A D O S  G E R A I S  – B D

SITUAÇÃO DO PLANO DISTRIBUIÇÃO DOS PARTICIPANTES

Aberto Fechado Ativos Diferidos

Aposentados Pensionistas
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1 7 ª  P E S Q U I S A

T E N D Ê N C I A S  PA R A  2 0 1 8  – B D
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1 7 ª  P E S Q U I S A

M E TA  D E  A L O C A Ç Ã O  2 0 1 9  – B D

100,0%

7,1%

1,8%
4,6%

Empréstimos

95ª Percentil

5ª Percentil

média mediana
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1 7 ª  P E S Q U I S A

B E N C H M A R K S  – B D

RENDA FIXA RENDA VARIÁVEL
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1 7 ª  P E S Q U I S A

B E N C H M A R K S  – B D

ESTRUTURADOS EXTERIOR

Pós
Meta Atuarial

Índice Multimercado
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1 7 ª  P E S Q U I S A

B E N C H M A R K S  – B D

IMÓVEIS
OPERAÇÕES COM 

PARTICIPANTES
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1 7 ª  P E S Q U I S A

C O M O  A  E N T I D A D E  D E C I D E  P E L A  A L O C A Ç Ã O  D O S  

R E C U R S O S  D O  P L A N O  - B D
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1 7 ª  P E S Q U I S A

E S T U D O S  T É C N I C O S  - B D

Estudos Técnicos Utilizados Para 

Decidir a Alocação de Recursos

ALM

Fronteira Eficiente

Cash Flow Matching

Sim, para marcação dos títulos na curva

Não

Sim, outros

Estudos Técnicos Realizados entre 

2017 e 2018
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PERFIS DE 

INVESTIMENTOS
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1 7 ª  P E S Q U I S A

P E R F I S

Oferece Opções de Investimentos aos 

Participantes

Sim Implementando

Não

Número de Perfis 

Oferecidos pelas Entidades

Avaliando

1 2 3

4 >4
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1 7 ª  P E S Q U I S A

P E R F I S

Divisão dos Perfis 

Oferecidos

Conservador 

(90 a 100% RF)

Perfil em que o 

Participante é alocado 

caso não opte

Alocação aproximada em 

cada perfil dos 

participantes

Moderado 

(70 a 90% RF)

Agressivo 

(50 a 70% RF)
Outros
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1 7 ª  P E S Q U I S A

P E R F I S  - D E S TA Q U E S

73% são 100% Renda Fixa

70% dos que possuem mais de um 

segmento tem Renda Variável

10% dos que possuem mais de um 

segmento tem Operação com Participantes

48% possuem target em Estruturados

Perfil 

Conservador

Moderado e 

Agressivo

96% possuem alocação em Renda Variável

52% possuem target em Investimentos no 

Exterior

Conservador



25Copyright © 2018 Mercer. Todos os direitos reservados.

1 7 ª  P E S Q U I S A

P E R F I S  – D E M A I S  I N F O R M A Ç Õ E S

Existem Restrições de 

Escolha de Perfis?

O participante opta pela alocação do seu saldo 

total ou somente do saldo de suas contribuições

Participantes que não 

podem optar livremente
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1 7 ª  P E S Q U I S A

P E R F I S  – D E M A I S  I N F O R M A Ç Õ E S

Periodicidade de Opções de 

Troca de Perfil (Anual)
Segregação entre Perfis

Perfil “Ciclo de Vida”

1 2 3 >4
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INFORMAÇÕES GERAIS
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1 7 ª  P E S Q U I S A

T I P O  D E  G E S T Ã O
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1 7 ª  P E S Q U I S A

C U S T O S  D E  G E S T Ã O

Renda Fixa Renda Variável Estruturados Exterior Balanceado Total
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1 7 ª  P E S Q U I S A

N Ú M E R O  D E  G E S T O R E S

Quantidade

Entidades com 
mais de 1 gestor

76%
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1 7 ª  P E S Q U I S A

N O V O S  S E G M E N T O S

40%

Avaliam aplicar em 

novos segmentos

Avaliam novos segmentos 
para diversificação de suas 
alocações

45%
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1 7 ª  P E S Q U I S A

M A N D AT O  R E N D A  VA R I Á V E L

Mandato Ativo de 

Renda Variável

65%

Mandato Especialista
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1 7 ª  P E S Q U I S A

I N V E S T I M E N T O S  E S T R U T U R A D O S

41%

49%

PLANO BD

PLANO CD

60%

67%

Possui Target 

Possui Abertura

Possui Target 

Possui Abertura
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1 7 ª  P E S Q U I S A

R AT I N G

BD CD E CV

Risco alto de Inadimplência (Entre CCC e D, ou Caa1 e C)

Grau de investimento qualidade média (Entre BBB+ e BBB-, ou Baa1 e Baa3)

Grau de investimento qualidade alta e baixo risco (Entre AAA e A-, ou Aaa e 
A3)
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R A N K I N G  D E  Í N D I C E S  /  E S T R AT É G I A S

2 0 0 8  – 2 0 1 8  Y T D
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R A N K I N G  D E  Í N D I C E S  /  B A C K T E S T

2 0 0 4  – 1 0 / 2 0 1 8
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