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172 PESQUISA
DADOS GERAIS

65

Entidades
Participantes

Planos sob gestao

Patrimonio Total
em hilhdes de Reais
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172 PESQUISA
PLANOS - QUANTIDADE E PATRIMONIO

100% -
80% - 45 37%
60% -
40% -

20% -

0%
N° de Planos Patrimonio

®Plano BD #EPlano CV uPlano CD
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172 PESQUISA
META ATUARIAL
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PLANOS DE
CONTRIBUICAO DEFINIDA

E CONTRIBUICAO
VARIAVEL

A\

Copyright © 2018 Mercer. Todos os direitos reservados.



172 PESQUISA
TENDENCIAS PARA 2019 — CD/CV

Empréstimos 1% 5%
Inv. Exterior gPA 18%
Inv. Estruturados 42%
Imoveis 9%

RV 33% 8%

RF 33% 8%
D'I% 1 [i% ZUI% 3DI% 4[5% 5[;% 66% ?[;% BUI% 96% 1 OII]%
mReducdao = Manutengao Elevagcao #Ainda nao houve discussao a respeito
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172 PESQUISA
META DE ALOCACAO 2019 - CD/CV

100% - 100,00%
90% -
84,0%
80% -

70% -

60% - 64,0%
50% -
40% -

30% -
19,00%
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—

ouo J
/ 1,6% 0,9% 0,9%

Renda Fixa Renda Variavel Estruturados Exterior
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172 PESQUISA
BENCHMARKS - CD/CV

RENDA FIXA

m Inflacao+Juros
m Hibrido
m Pos

Copyright © 2018 Mercer. Todos os direitos reservados.

RENDA VARIAVEL

m|BrX-100
m|BrX-50
E Hibrido

m |BOVESPA
indice + Prémio



172 PESQUISA
BENCHMARKS - CD/CV

ESTRUTURADOS EXTERIOR

3%

m Pos

= Inflagao+Juros mInflagio+Juros = Pés mMSCI World =~ S&P 500
E Indice Multimercados

Outros
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172 PESQUISA
BENCHMARKS - CD/CV

IMOVEIS

mPoés
m Inflagao+Juros
m Qutros
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OPERACOES COM
PARTICIPANTES
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172 PESQUISA
COMO A ENTIDADE DECIDE PELA ALOCACAO DOS
RECURSOS DO PLANO - CD/CV

ESTUDOS
TECNICOS
2018 33% 37% 21%  Ex14%
2%
2017 37% 38% 18%
3%
2016 30% 31% 24%
4%
2015 38% 35% 15%
2014 33% 36% I 5% B
2013 23% 33% 22% A 7%

m Estudos Técnicos
H Reunioes com Gestores e Consultores
EmIndicacao de Consultores
Médias de Mercado
mIndicacao de Gestores

Fronteira

Cash Flow
Matching
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PLANO DE BENEFICIO
DEFINIDO

A\
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172 PESQUISA
DADOS GERAIS - BD

SITUACAO DO PLANO DISTRIBUICAO DOS PARTICIPANTES

8%

92%

Yoo SIhle-le[olSl Pensionistas
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172 PESQUISA
TENDENCIAS PARA 2018 - BD

Empréstimos 6%
inv. Exterior 7SO 13°%
Inv. Estruturados - 16%
Iméveis -
Renda Variavel - 16%

Renda Fixa EEEPIEEINesmmm—. 23%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
mRedugdao mManutengao Elevagcao #®Ainda nao houve discussao a respeito
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172 PESQUISA
META DE ALOCACAO 2019 - BD

100,0%

100% ~
90% -
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Renda Fixa R. Variavel Imoéveis Estruturados Exterior
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952 Percentil
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52 percenti
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15



172 PESQUISA
BENCHMARKS - BD

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL

a Inflacio+Juros m IBrx-100 = IBOVESPA
¢ m IBrX-50 indice + Prémio
m Hibrido = Meta Atuarial

m Pos
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172 PESQUISA
BENCHMARKS - BD

ESTRUTURADOS EXTERIOR

B POs m Meta Atuarial
B Meta Atuarial m MSCIl World o
B indice Multimercado m Ibovespa + premio
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172 PESQUISA
BENCHMARKS - BD

IMOVEIS

18% 18%

m Meta Atuarial
m Inflacao+Juros

m Outros
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OPERACOES COM
PARTICIPANTES
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172 PESQUISA
COMO A ENTIDADE DECIDE PELA ALOCACAO DOS

RECURSOS DO PLANO - BD

100% -
80% -
60% -
40% -
20% -

0% -
2014 2015 2016 2017 2018

m Estudos Técnicos ® Reunioes com Gestores e Consultores
mIndicacao de Consultores Médias de Mercado
E Indicacao de Gestores
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172 PESQUISA
ESTUDOS TECNICOS - BD

Estudos Técnicos Utilizados Para Estudos Técnicos Realizados entre
Decidir a Alocacéo de Recursos 2017 e 2018

Sim, para marcacao dos titulos na curva

Fronteira Eficiente Nao
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PERFIS DE
INVESTIMENTOS

A\
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172 PESQUISA
PERFIS

2018

2017

2016

2015

2014

Oferece Opc¢des de Investimentos aos
Participantes

7 1%
10%

i 2%

154

i 2%

%

i 3%
39% 49% 9%

Implementando

Avaliando
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Numero de Perfis
Oferecidos pelas Entidades

13%

12%
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172 PESQUISA

PERFIS
Diviséao dos Perfis Alocacéo aproximada em Perfil em que o
Oferecidos cada perfil dos Participante é alocado

participantes caso nao opte

Conservador Moderado Agressivo OULros
(90 a 100% RF) (70 a 90% RF) (50 a 70% RF)
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172 PESQUISA
PERFIS - DESTAQUES

73% sao 100% Renda Fixa

70% dos que possuem mais de um
Conservador segmento tem Renda Variavel

10% dos que possuem mais de um
segmento tem Operacdo com Participantes

96% possuem alocacdo em Renda Variavel

Moderado e 52% possuem target em Investimentos no
AgreSSIVO Exterior

48% possuem target em Estruturados
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172 PESQUISA
PERFIS — DEMAIS INFORMACOES

Existem Restricoes de O participante opta pela alocacéo do seu saldo
Escolha de Perfis? total ou somente do saldo de suas contribuicdes

14%

® Somente
= Sim Saldo
Participante
m Nao

m Saldo Total

m Aposentado
Participantes que néo ® Beneficiario
podem optar livremente
m BPD
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172 PESQUISA
PERFIS — DEMAIS INFORMACOES

Periodicidade de Opcdes de

Troca de Perfil (Anual) Segregagao entre Perfis

m Segregacgao
Real

m Segregacao
Virtual

100% -
80% -
60% - m Avaliando
Perfil “Ciclo de Vida” 40% - mNio
20% - = Sim
0% &% 8% 7

2016 2017 2018
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INFORMACOES GERAIS

A\
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172 PESQUISA
TIPO DE GESTAO

100% -
80% -
60% -
40% -
20% -

0% -
2014 2015 2016 2017 2018
m Totalmente pela Entidade
m Totalmente por gestores de recursos

m Tanto pela Entidade quanto por gestores de recursos
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172 PESQUISA
CUSTOS DE GESTAO

2,50% -
2,15%
2,00% T 1,88‘%}
1,50% -
1,32%
1,12%
1,00% -
0
n O,SGA 0,581%1 n:-:‘ 0 520/ -
0,50% - b - 0,42%
0,24% 0,25% @ 0,24% |@

0,00% -

Renda Fixa Renda Variavel Estruturados Exterior Balanceado Total
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172 PESQUISA
NUMERO DE GESTORES

Quantidade

= N W A OO N O O

0% 5% 10%
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15%

20%

Entidades com
mais de 1 gestor

25% 30%
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172 PESQUISA
NOVOS SEGMENTOS

Inv. no Exterior

40% Fundo Multimercado

Fundos Imobiliarios

Outros
Avaliam aplicar em

Private Equity/Participacoes
NOVOS segmentos

Renda Variavel

Operagoes com Participantes

Avaliam novos segmentos
para diversificacdo de suas
alocacoOes
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172 PESQUISA
MANDATO RENDA VARIAVEL

Mandato Especialista

2%

4% 1%

100% - —

80% - 31% 4% 21% 299
60%
40%
20%
0%
Mandato Ativo de 2015 2016 2017 2018
Renda Variavel m Core ( IBrX-100 ou Ibovespa) m Dividendos
m Small Caps Retorno Absoluto
®m Long-Short
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172 PESQUISA
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

PLANO BD
100% Possui Target
80% -
60% - .
Possui Abertura

40% -
20% -

o PLANO CD

o 2016 2017 2018
W Private Equity ® Multimercado Estruturados Possui Targ et

®m Fundos Imobiliarios

Possui Abertura
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172 PESQUISA
RATING

Grau de investimento qualidade alta e baixo risco (Entre AAA e A-, ou Aaa e
A3)

Grau de investimento qualidade média (Entre BBB+ e BBB-, ou Baal e Baa3)

Risco alto de Inadimpléncia (Entre CCC e D, ou Caal e C)
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34



RANKING DE INDICES /| ESTRATEGIAS
2008 — 2018 YTD

Outubro
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018
1° PTAX :194 IMA-B IMA-B IMA-B MsCl IMA-B PTAX IBrX IBrX IBrX IBrX
31,95% 72,84% 17,04% 15,11% 26,68% 24,10% 14,54% 47,00% 36,70% 27,55% 13,89% 10,42%

2° IRFM MSCI IRFM IRFM PTAX PTAX IMA-B MsdCi PTAX IMA-B
13,88% 26,98% 11,87% 14,45% 14,64% 13,42% 24,81% 20,11% 12,38% 7,14%
3° DI PTAX IRFM IRFM DI IRFM IRFM IMA-B IRFM
12,37% 12,58% 14,30% 11,40% 13,24% 23,37% 15,20% 10,23% 3,59%
& IMA-B IMA-B DI DI MsCi DI DI IMA-B IMA-B IRFM
11,03% 18,95% 9,74% 11,59% 13,18% 8,05% 10,81% 8,88% 12,79% 7,99%
5° IRFM MsCi IBrX IRFM IRFM DI DI
12,47% 9,55% 11,55% 2,61% 7,13% 14,00% 0,54%
6° IBrX DI IBrX MSCI PTAX IBrX MsCI MsCI | d ] DI PTAX
-41,77% 9,90% 2,62% -7,61% 8,94% -3,13% 2,93% -2,74% 5,32% 9,93% 5,38% -7,14%
MsCI PTAX PTAX IBrX DI IMA-B IBrX IBrX PTAX PTAX MsCi (M d
-42,08% -25,50% -4,31% -11,38% 8,41% -10,02% -2,78% -12,41% -16,54% 1,50% -6,07% -9,54%
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RANKING DE INDICES /| BACKTEST
2004 - 10/2018
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===ELHOR DO ANO ANTERIOR ===P|OR DO ANO ANTERIOR DIVERSIFICACAO (MEDIA DOS iNDICES)

Copyright © 2018 Mercer. Todos os direitos reservados.

36



®& MERCER

MAKE TOMORROW, TODAY
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