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Fonte:Bloomberg, Gradual Investimentos

Juros Reais - Brasil (ex-post) (% a.a.)

*dados até setembro 2013
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Brasil 12,31 10,11 5,79 7,85 4,44 4,84 4,5 1.41 3.64
—hile 0,84 2,69 -1,83 1,16 1,88 0,28 081 3,51 2,79
Mexico 4,92 2,95 3,74 1,72 0,93 0,1 0,68 0,93 0.36
—olombia 1,15 3,02 3,81 1,83 1.5 -0,17 1,02 1.81 0,98
Indonesia -d4,37 3,15 1.41 -1,81 3,72 -0.46 221 1,45 -1,15
China 3.98 3,32 0,97 4,11 341 1,21 2,45 3.5 2.9
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Razao A|UgL|E| X PFE(;D Imu"uel Fonte:FIPE-ZAP, Gradual Investimentos
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JUI‘OS Nominais Open Mal‘ket (% a.a ) Fonte:Bloomberg, Gradual Investimentos
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Politica Monetaria

Fonte:Bloomberg, Gradual Investimentos

Juros Reais - Brasil (ex-post) (% a.a.)
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Razao Aluguel X PI‘E;D Iméuel Fonte:FIPE-ZAP, Gradual Investimentos
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JUI’DS NDITIinaiS OpEI"I Mal‘ket (% a.a.) Fonte:Bloomberg, Gradual Investimentos
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Par'til:ipagao na Renda (% do total) Fonte:IPEA, Gradual Investimentos
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Evolucao do Estudo no Brasil
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Fonte:|PEA, Gradual Investimentos
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Empresas petroliferas (valor agao) (indice em USS) Fonte:Bloomberg, Gradual Investimentos
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Fonte;: Bloomberg, Gradual Investimentos

Empresas petroliferas (valor acao) (indice em USS)
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Empresas petroliferas (valor agao) (indice em USS$) Fonte: Bloomberg, Gradualinvestimentos
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Crédito privado | Alternativas de Investimentos para RPPS.

A importancia dos RPPS como Investidores Institucionais na Economia Brasileira.
Meta atuarial: indice de inflacdo + 6%.

A Politica de Investimentos deve contemplar a diversificacdo como estratégia para
atingir as metas de rentabilidade.

A retomada das taxas e juros estimula a seguranca de aplicar em Titulos Publicos.
Gestao proativa.

A importancia da escolha dos gestores de Fundos de Investimentos.
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Crédito privado | Credito Estruturado - Importancia e Desafios

Relacao Crédito x PIB
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Fonte: S&P - Novembro, 2013
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Crédito privado | Credito Estruturado - Importancia e Desafios

Crescimento anual da carteira de crédito por setor
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Fonte: BCB (via S&P - Novembro, 2013)
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Crédito privado | Credito Estruturado - Importancia e Desafios

Grandes incorporadoras estao em processo de ajustes internos. Isso se deve
pela alta alavancagem, pressao nas margens de resultado e menor facilidade
crediticia.

Elevacao Taxa de Juros + Crescimento Inflacao + Desaceleracao Taxa Emprego.
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Crédito privado | Ativos potenciais

Crédito Imobiliario ( FIl , FIDCs).

Crédito Corporativo com garantia ( FIDCs Fornecedores).

Agronegocio (FIDCs).

Financiamento de cartdes de crédito (FIDCs).
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Crédito privado | FIDC - NP

Para reflexao
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