


Agenda:

1. Risco

2. Performance

Jair Ribeiro



Reflexao:

— Como esta a governanca dos fundos de pensao?

— Mercado financeiro tem ajudado?

— Taxa de juro € para baixo mesmo?
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Divergéncia recente nos juros

Projecdo para a taxa Selic de DEZ/17

13% -

12% -

11% - "\_Muita

x~ divergéncia!
10% -
9,50%
9% N w_’

8% _\N_(_I\_,_P' v

Taxa nominal ao ano

7% -
6% T T
9 > % > % > >
ST Y Yo S S O

—Pesquisa BACEN para DEZ/2017
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Visao estratégica de risco

e O desequilibrio social implicito no balanco de um plano:
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Visao estratégica de risco

» E possivel entregar o que esta sendo prometido aos participantes?

Composicao do custo do passivo il 1 Composicao da taxa de retorno

Prémio de risco de mercado meédio da
Custo da longevidade renda variavel e de outros ativos de
risco
Outros custos do passivo Retorno médio da renda fixa

O risco financeiro da longevidade NAO é correlacionado com o risco de mercado
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Riscos dos investimentos

Risco de liquidez Risco de crédito
Risco de mercado
Risco operacional Risco legal

Risco sistémico
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Risco de mercado

 Por que o risco de mercado?

— Transparéncia e organizacao
— Reflete o comportamento dos agentes

— Oferece a melhor recompensa (retorno)
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Risco de mercado no curto prazo

e Asurpresa de 2013: renda fixa

Evolucao do risco de mercado em 2013
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2. Performance
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Performance

* Principal fator de performance: alocacao de ativos

Plano BD de referéncia Plano CD de referéncia
Inv. .
Alternativos* Alternativos*
Imadveis o Emprastimes Imdveis Empréstmas
3% 2% Renda 3% 2% Renda
o Variavel — | Varidvel
10% 15%
\ Renda
. Renda Renda ) Fixa
' Fixa A Fixa | mﬂexa e
ALM outros ° Re.nda
56% 25% / 38%_:_-- Fixa
' outros
A40%
Renda fixa total: 81% Renda fixa total: 78%

* Consideram-se como investimentos alternativos as classes de ativo ndo tradicionais, tais como fundos de investimento em participacdes e

investimentos no exterior.




Performance em 2014

* Principais fatores de risco de mercado...

— taxas de juro longas

— renda variavel

e ...eseusimpactos sobre o retorno esperado para 2014.
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Performance em 2014

Retorno real do patrimoénio em 2014
(projecdo para o plano BD de referéncia)
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Taxa de retorno real do patrim&énio em 2014

As proje¢des acima sem baseiam nas seguintes premissas de retorno / risco de mercado das principais classes de ativo: (1) renda fixa
indice de pregos (ALM): 5,8% / 4,0%; (2) renda fixa outros: 4,0% / 0,5%,; (3) renda variavel: 9,0% / 13,0%.
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Performance em 2014

 Projecoes para o retorno real do plano BD de referéncia em 2014:

------------------- Cupom ALM no final de 2014 ------=--s=neeenuu-

4,2% 5,0% 5,8% 6,6% 7,4%

~-7,0% 10,5% 7,1% 3,9% 0,9% -1,9%
1,0% 11,3% 7,9% 4,7% 1,7% -1,1%

Retorno real da

AN 7
0, o, o o ) o
renda varidvel 2014 1 0% te 1 o7 /\ o v

17,0% 12,9% 9,5% 6,3% 3,3% 0,5%

25,0% 13,7% 10,3% 7,1% 4,1% 1,3%

As projecdes acima sem baseiam nas seguintes premissas de retorno / risco de mercado das principais classes de ativo: (1) renda fixa
indice de pregos (ALM): 5,8% / 4,0%; (2) renda fixa outros: 4,0% / 0,5%; (3) renda variavel: 9,0% / 13,0%.
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FIM
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