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Politicas de Investimento

1. Monitoramento e controle dos riscos das carteiras

2. Influéncia do Cenario externo na Economia local

3. Diversificacéo de fatores de risco

4. Separacéo entre alfa e beta

5. Investimentos no exterior
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Montando um Modelo de Alocacéo

O primeiro passo é construir um modelo de alocacao diversificado, ajustado aos
objetivos de risco e retorno.

Ao construir um modelo como nucleo das alocacgdes, incluindo uma variedade de
classes de ativos com risco e retorno esperados, os investidores podem maximizar os
retornos para uma determinada tolerancia a volatilidade.

Roger Ibbotson e Paul Kaplan! estudaram a alocacao de ativos e concluiram que 90%
da performance ao longo do tempo € explicada pela alocacdo de investimentos e nao
pelo alpha gerado.

1. Does Asset Alocation Policy Explain 40, 90, or 100 Percent of Performance?, by Roger Ibbotson and Paul Kaplan,
2000.
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Taxas de juros declinantes ditaram o retorno dos ativos de renda
fixa globais nas ultimas duas décadas

G3 Government 10 Year Bond Yields (1990 — 2014)
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Source: Bloomberg as of June 30, 2014
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Implementando o modelo e gerenciando o risco

« Uma vez que o modelo de alocacdo esteja pronto, o proXimo passo consiste em determinar quais 0s
investimentos, ativos ou passivos, serdao utilizados para implementar as estratégias.

* Aresposta ndo vem da competicdo entre gestdo ativa e passiva, mas de saber se aproveitar das vantagens
de cada uma das abordagens. A escolha entre gestédo indexada ou ativa ndo deve ser baseada somente no
desempenho, mas também na tolerancia a risco de cada investidor.

» Os gestores ativos introduzem risco ativo com relagcdo ao benchmark de referéncia, e depende de cada
perfil de investidor o quanto ele tolera de distanciamento ao retorno projetado para cada classe de ativos.

Retorno Potencial

Somente para fins ilustrativos ) .
P Risco Potencial
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Combinacao de Gestao Ativa e Passiva




Arvore de Decis&o: Selecdo de estratégias ativas e passivas

Eu prefiro tomar todas as
decisdes taticas de
alocacao?

Eu foco nareducéo de
custos e taxas de
gestao?

Indexada

Somente para fins ilustrativos

Eu acredito em gestao
ativa para algumas

situacdes de mercado,
mas néo para outras?

Eu prefiro tomar algumas
das decisOes de alocacéo
taticas?

Eu sou sensivel a custos,
mas disposto a pagar por
retornos excedentes?

Combinacéao de

gestao ativa e
passiva

Meu foco esta em
selecionar gestores com
alto potencial de alpha?

Eu prefiro terceirizar
decisdes de alocagéo?

Estou disposto a pagar
mais por geracao de
retornos?
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A gestao passiva pode compor o nucleo da carteira ou funcionar
como satélites

ETFs no Nucleo (R):

Ibovespa
- IBrX-100 //‘ Y
* Um indice amplo Gestor Small Cap Gestor "

| Ativol

N
Gestor
| Ativo 2

| Ativo 3

» Exposicéo a uma cesta diversificada de acdes

ETFs como Satélite (a): F\ Portfolio (*
lbovespa Small
,, . Cap

e Concentrado, foco em diversos ETFs e seus .
objetivos N

IBrX-100
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Combinacao de gestao ativa e passiva: exemplo americano

California Public Employees’ Retirement System (CalPERE)

Gestao indexada e ativa
nos trés maiores Fundos
de Penséo publicos nos
EUA
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Obtendo retornos menos volateis

Gestores ativos e passivos podem apresentar retornos melhores ou piores, dependendo da janela
observada. Combinando gestéo ativa e passiva, € possivel obter retornos com menor dispersao.

Figura 5: Performance of 100% Active, 100% Index and 50/50 Index/Active Blend Portrolios
Quarterly excess return of 100% active portfolio versus 5050 blend
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O ambiente de mercado esta guiando o comportamento dos
investidores

Ha uma tendéncia de "ampulheta" se formando ...
1. Encontrando alpha nao correlacionado com investimento ‘

alternativos:

2. Capturando retornos em renda fixa sem restricoes; Merc. Emergentes &

Global
3. Buscando resultados de retornos especificos; e

4. Aumentando alocacdo em beta através de ETFs (Fundos de

indice).
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“Tendéncia Ampulheta” em numeros

INVESTORS ARE MOVING TOWARD A ELENDED APPROACH

gve E-tr.smﬁ.lpr .
B Sleg

660 saiLLion ' Outcome-Oriented Active Strategies

-$280siL10n Traditional Style-Box Mutual Funds BLENDED

2011-20m3

PORTFOLIO

THREE-YEAR MET SALES

$650&iLLION Efficient ETFs"

Source: BlackRock. For illustrative purposes only. Total industry net flows over the period were $1.03 trilion. * ETF flows include index mutual funds.
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Diversificacao Internacional




Por que investir no exterior?

» Se olharmos correlacdes e retornos, existem muitas oportunidades complementares:

v Em Renda Fixa, oportunidades sao mais complexas e assimétricas (taxas domésticas em reais altas e
internacionais baixas)

v Em Renda Variavel, Brasil € uma pequena parte do mundo e outras bolsas apresentam companhias, setores, ciclos
e estratégias diversas

» Por que n&o aproveitar o momento e comecar a acompanhar e investir um percentual pequeno?

Correlagao Alta
1 0 0.5 0.9
1
1. Caixa 1.00 2
2. Ibovespa D002 100 3
3. IBrX-50 004 T 100 4
4. IBrx-100 D00 T 100 100 5
5. _Indice Small Cap T 07 v AV O
6. Estrategia Ativa __ 012 030 020 017 028 100 7]
7. Tndice MSCTAT Couniry World  |SSEgi28 i F010,020000 [N0:20/000 [0 [N00EN 081 Lo :
8. Indice MSCI World 1C. 9

(9._indice S&P500 1 1
10. Indice MSCI EMU 0% 02 026 026 028 04 079 078 06 100

Fonte: Bloomberg, de dezembro 2010 a julho 2014
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Correlacéao do Ibovespa com mercados internacionais

Correlagcdo movel de 3 anos do Ibovespa em moeda local
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Fonte: MSCI em Agosto 2014, MPI Stylus
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Correlacéao do Ibovespa com mercados internacionais — em Reais

Correlagédo movel de 3 anos do Ibovespa em REAIS

1.007
0.754
0.501

0.254

N M\/M\/AV
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-0.50-
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== Mercados Emergentes
= Mercados Desenvolvidos ex-EUA ex-Canada (EAFE)
== Estados Unidos

Fonte: MSCI em Agosto 2014, MPI Stylus
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Maior diversificacdo de risco permite maior alocacado de RV com
menor risco

Carteirado Modelo Carteira Atual
. 17,90 . 22.1%
Limite Dom.: 17.9% Dom.: 22.1% B Renda variavel - Brasil
Int.: 10% Int.: 0.1% Inflacdo IPCA
Legal T — —_—o O Inflagdo IPC
Total: 30.9% Total: 22.2% O Juros DI
14.4% O Juros prefixado
' | Crédito
30.1% B Renda variavel - EUA
Alocagao [ Renda variavel - ACWIlex EUA
R 13.5% 30.1% M Renda fixa - EUA
de Cap]tal B Renda fixa - emergentes
28.7%
22 Q04
Dom.: 67.1% Dom.: 78.4%
Int.: 10.2% Int.: 2.2%

Total: 77.3% Total: 80.6%

Alocacao de
risco 73

78.

Para fins ilustrativos unicamente.

Fonte: MorningStar Direct, MPI Allocator
Taxa livre de risco: 9.5%. Carteira base = Carteira tipica atual baseada em posicdo média das EFPC em set. 2013, excluindo-se Previ. Considerou-se a carteira consolidada publicada no
Consolidado Estatistico da ABRAPP de junho de 2013, além de dados publicados no Relatério mensal da divida publica (ago/2013) do Tesouro e no Relatério mensal de Fundos da ANBIMA
(ago/2013).
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Panorama de investimentos globais

O Brasil representa menos de 2% do universo elegivel de renda variavel, medido pela
capitalizacdo de mercado de renda variavel (MSCI ACWI IMI)

E possivel buscar oportunidades de
investimentos internacionais que
possam adicionar valor a carteira global.

Exposicdo do ACWI por pais (%)

Exemplos:
Emergentes Brasil: 1.2
ex-Brasil; - « Paises desenvolvidos
10,2 EUA; 48,2 » Paises emergentes
* Regibes
Desenvolvi )
dos ex-EUA, Estas oportunidades podem apresentar
Japdo e correlagcbes mais baixas do que as
Reino baseadas apenas no Brasil.

Unido; 34,2 ) ) .
Investidores globais maximizam seu
universo possivel de investimento.

Japao; 8,3 Reino

Unido; 8,1

Fonte: BlackRock em oct. 2013
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Ampliando o universo de investimentos (cont.)

Py B | K
&:" ~ EUA +EAFE

P,

S

500 agdes no indice S&P 500 + v,
909 acdes no indice MSCI EAFE

73 acdes no Ibovespa

818 acdes no indice M,' | Emerging Markets

Fonte: MSCI / Bloomberg / www.iShares.com em outubro 2013
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Estratégia nucleo-satélite — exemplo

Estratégia nucleo-satélite
+ Ac0es globais no nucleo

» Posicdes téticas (satélite) por paises: S&P500 FI

EUA
2%

Estratégia ativa de agdes globais
8%

Ibovespa
90%

Para fins ilustrativos Gnicamente
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Conclusdes sobre Alocacdes Globais

Investidores caminham cada vez mais para indices amplos como uma referéncia mais abrangente
para seus investimentos globais.

O mercado de acdes globais tem se tornado o ponto de partida para decisdes de alocagé&o no
exterior para investidores brasileiros.

Diversificacao Internacional:
» Migrar a alocacao de risco Brasil ao longo do tempo.

» Preparacéao para taxas de juros reais mais baixas — aumento do papel de renda variavel nos
portfolios.

Terceirizagcao da gestao internacional a gestores de acdes globais pode funcionar como primeiro
passo parainvestimentos no exterior.

Tanto a gestéo passiva quanto a gestao ativa tém espaco na alocacao de carteiras de acdes
brasileiras.

» A gestdo passiva tem um papel importante no controle de risco.
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Fatores de Risco

(i) A performance do fundo pode n&o refletir a performance do indice — A performance do Fundo pode néo refletir integralmente a performance do
indice, visto que a implementac&o do objetivo de investimento do Fundo esta sujeita a uma série de limitagdes. Ademais, o risco de n&o aderéncia
ao indice pode ser incrementado em funcdo da maior flexibilizacdo na gestdo da Carteira do Fundo, possibilitada através de determinadas
dispensas de requisitos concedidas pela CVM, tais como o investimento em acdes em proporcao distinta da proporgéo do indice.

(i) Pode néo existir mercado liquido para negociacéo das Cotas — Ndo ha como garantir que um mercado ativo de negociacao sera desenvolvido e
nado se pode prever os reais niveis de preco pelos quais as Cotas do Fundo poderdo ser negociadas ou os tamanhos dos lotes dessa negociacéo
na BM&FBOVESPA.

(iii) As Cotas poderao ser negociadas na BM&FBOVESPA com 4gio ou desagio em relagdo ao valor Patrimonial.

(iv) Custos de aquisicédo e venda de Cotas — a aquisicdo e venda de Cotas envolvem custos. Devido a tais custos, negocia¢gfes constantes poderéo
reduzir significativamente os resultados do investimento.

(v) Emissao e resgate — A emisséo e o resgate de Cotas em cada Fundo somente poderdo ser efetuados junto a Administradora através dos
Agentes Autorizados em Lotes Minimos de Cotas (atualmente 100.000 Cotas) ou multiplos inteiros destes, salvo no caso de liquidagao do Fundo.
Os Agentes Autorizados podem juntar dois ou mais investidores para formar um Lote Minimo de Cotas, mas ainda assim esses Cotistas podem nao
conseguir subscrever ou resgatar suas Cotas no momento em que desejarem fazé-lo ou quando for mais favoravel fazé-lo.

Para maiores informacdes sobre os fatores de risco envolvidos no investimento no Fundo, vide a Se¢cdo “Fatores de Risco” na pagina do
Fundo narede mundial de computadores (www.ishares.com.br).

BLACKROCK’
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Disclaimer

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO "FATORES DE RISCO" PARA AVALIACAO DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS NA AQUISICAO DAS COTAS. E RECOMENDADA, AINDA, A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO DO FUNDO DE
INDICE PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS SECOES RELATIVAS AO OBJETIVOE A
POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE INDICE. O USO DAS INFORMACOES AQUI CONTIDAS E DE EXCLUSIVO CRITERIO DO LEITOR.
As informac@es apresentadas ndo constituem oferta de compra ou venda de quaisquer produtos ou servicos, incluindo cotas de qualquer
Fundo de indice, e tais produtos e servicos ndo devem ser oferecidos ou vendidos a qualquer pessoa e/ou em qualquer jurisdicdo na qual tal
oferta é ilegal. Investir envolverisco, incluindo a possivel perda de capital. As informacdes contidas neste website estdo em consonancia
com as disposicdes do regulamento do Fundo de indice, mas n&o o substituem. Este website ndo deve ser considerado uma recomendacio
de compra de cotas do Fundo de indice. Ao adquirir cotas, potenciais investidores dever&o realizar sua prépria anéalise e avaliac&o sobre o
Fundo de indice.

Além dos riscos normalmente relacionados a investimentos no mercado brasileiro, investimentos internacionais envolvem risco de perda do
capital investido em decorréncia da flutuacédo desfavoravel de taxas de cambio, das diferengcas em principios contdbeis geralmente aceitos,
e da instabilidade econémica ou politica em outros paises. Além do risco supracitado, investimentos em mercados emergentes também
envolvem riscos elevados relacionados a maior volatilidade e ao menor volume de negociagéo. Titulos e valores mobilidrios que geram
exposi¢cdo a um so6 pais podem ser sujeitos a maior volatilidade.

Performance passada ndo garante resultados futuros. O retorno, bem como o principal de um investimento, vai flutuar de maneira que uma
guota de propriedade do investidor, quando vendida ou resgatada, pode valer mais ou menos do que o custo original. O desempenho atual
pode ser menor ou maior que o desempenho aqui citado. Vocé pode obter os dados sobre o desempenho atualizados até o ultimo més findo
visitando www.iShares.com.br.

As compras e vendas de cotas do Fundo de indice poder&o gerar cobranca de taxas de corretagem, emolumentos e outras despesas. Nem a
diversificacdo e nem a alocacéo de ativos protege o investidor contra o risco de mercado ou de perda do capital investido. As Cotas do
Fundo de indice sdo compradas e vendidas no mercado secundério pelo preco de mercado (ndo pelo valor patrimonial da cota) e n&o séo
individualmente resgatadas do Fundo de indice. As taxas de corretagem diminuir&o os retornos.

AO APLICAR SEUS RECURSOS, E RECOMENDAVEL AO INVESTIDOR A LEITURA CUIDADOSA DOS REGULAMENTOS DOS FUNDOS, COM
ESPECIAL ATENCAO PARA AS SECOES RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DE CADA FUNDO, BEM COMO
FATORES DE RISCO, TAXAS, DESPESAS E ENCARGOS DE CADA FUNDO E DEMAIS INFORMACOES CONTIDAS NA PAGINA DO
RESPECTIVO FUNDO NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES.

AS APLICACOES REALIZADAS EM FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA (I) DA ADMINISTRADORA E DO GESTOR
DO FUNDO OU DE SUAS RESPECTIVAS COLIGADAS, (II) DOS AGENTES AUTORIZADOS, (lll) DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO;
(IV) DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC, OU AINDA, (V) DE QUALQUER PESSOA OU ENTIDADE.
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Disclaimer

AS APLICACOES REALIZADAS EM FUNDOS APRESENTAM RISCOS PARA O INVESTIDOR. NAO HA GARANTIA DE COMPLETA
ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA OS FUNDOS E, CONSEQUENTEMENTE, PARA O INVESTIDOR.

A CONCESSAO DE REGISTRO PARA A OFERTA DE COTAS DO FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU DE ADEQUACAO DO REGULAMENTO DO FUNDO A LEGISLACAO VIGENTE OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DE SUA ADMINISTRADORA, DE SUA GESTORA E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO OU DAS
COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

Os indices S&P 500 e S&P 500 Brazilian Real (os “indices”) sdo marcas registradas da S&P Opco, Inc. (“S&P”) Iicencia;las a BlackRock
Institutional Trust Company, N.A. e sublicenciadas ao iShares S&P 500 Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Indice (o “Fundo de
indice”).

Os indices s&do compilados e calculados pela S&P, sem qualquer relagdo com os respectivos Fundos de indice. Os indices s&o de
propriedade exclusiva da S&P. A S&P néo presta qualquer declaracdo ou garantia, expressa ou tacita, aos cotistas do Fundo de indice e néo
seraresponsavel: (i) pela qualidade, exatiddo ou pela integralidade do indice e/ou por seu célculo ou por qualquer informacao correlata; (ii)
pela adequac&o ou conformidade, seja para que fim for, dos indices ou qualquer componente ou informac&o neles compreendidos; e (iii)
pelo desempenho ou resultado que possa ser obtido por qualquer pessoa em decorréncia do uso dos indices ou qualquer componente ou
informacdo neles compreendidos, seja para que fim for.

Nos limites permitidos pela legislacdo aplicavel, a S&P néo sera responsabilizada (i) pelo uso e/ou referéncia dos indices relacionados ao
Fundo de indice; ou (ii) por quaisquer imprecisdes, omissdes, equivocos ou erros da S&P no célculo dos indices; ou (iii) por quaisquer
imprecisfes, omissdes, equivocos, erros ou imperfeicdes de quaisquer informacdes fornecidas por terceiros utilizadas para o célculo dos
indices; ou (iv) por qualquer perda, seja econdmica ou de qualquer outra natureza, que possa ser direta ou indiretamente sofrida por
qualquer cotista do Fundo de indice ou qualquer outra pessoa relacionada ao Fundo de indice em decorréncia de qualquer dos itens acima
mencionados, ndo podendo ser demandada, em juizo ou fora dele, a esse respeito.

Todas as informacdes sobre o Fundo de indice aqui apresentadas foram obtidas junto a S&P e podem ser encontradas nos materiais de
divulgacdo do Fundo de indice. Nem o Fundo de indice, a Administradora, o Gestor, ou qualquer outro prestador de servi¢co ao Fundo de
indice ou em beneficio do Fundo de indice tampouco quaisquer de suas Coligadas sera responsavel por qualquer incorrecéo de tais
informacdes sobre os indices ou, ainda, por incorre¢des no calculo dos indices.

A oferta de cotas do Fundo foi registrada no Brasil, na CVM. Nao foi, tampouco sera, realizado qualquer registro da presente oferta com
qualquer autoridade competente de outra jurisdigdo, tampouco qualquer ato que permita a oferta publica das cotas, a posse, circulagéo ou
distribuicdo de qualquer material publicitario do Fundo em qualquer outra jurisdicdo (que néo o Brasil). As cotas nao poderao ser oferecidas
ou vendidas, direta ou indiretamente, tampouco qualquer material de oferta ou publicidade referente ao Fundo ou as cotas seréo
distribuidos ou publicados em qualquer pais ou jurisdi¢do, salvo em circunstancias que atendam a legislacao ou regulamentagao pertinente
do respectivo pais ou jurisdicao.

BLACKROCK’ 25



Disclaimer

Este material € somente para fins educacionais e néo constitui uma oferta de compra ou de venda de quaisquer produtos ou servi¢os, incluindo cotas de
qualquer fundo de indice (nem estes produtos, servigos ou cotas deverdo ser oferecidas ou vendidas a qualquer pessoa) em qualquer jurisdigdo na qual tal
oferta é ilegal.

Considere cuidadosamente os objetivos de investimento, fatores de risco, custos e despesas dos ETFs iShares antes de investir. Estas e outras
informagdes poderdo ser encontradas nos regulamentos e/ou nos prospectos (se aplicavel), os quais podem ser obtidos em www.iShares.com.br. Leia
cuidadosamente o prospecto antes de investir.

Investir envolve risco, incluindo a possivel perda de principal. Adicionalmente aos riscos normais relacionados a investimentos, investimentos
internacionais podem envolver riscos de perda de capital derivados da flutuagédo desfavoravel de taxas de paridade cambial, de diferencas em principios
contabeis geralmente aceitos ou de instabilidade econémica ou politica em outros paises. Mercados emergentes envolvem riscos elevados ligados aos
mesmos fatores, somados a maior volatilidade e menor volume de negociacao. Titulos e valores mobiliarios com foco em um s6 pais podem ser sujeitos a
maior volatilidade.

AO APLICAR SEUS RECURSOS E RECOMENDAVEL AO INVESTIDOR A LEITURA CUIDADOSA DOS REGULAMENTOS DOS FUNDOS, COM ESPECIAL
ATENGAO PARA AS SECOES RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DE CADA FUNDO, BEM COMO FATORES DE RISCO, TAXAS,
DESPESAS E ENCARGOS DE CADA FUNDO E DEMAIS INFORMAGCOES CONTIDAS NA PAGINA DO RESPECTIVO FUNDO NA REDE MUNDIAL DE
COMPUTADORES.

AS APLICACOES REALIZADAS EM FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA (1) DA ADMINISTRADORA E DO GESTOR DO FUNDO OU
DE SUAS RESPECTIVAS COLIGADAS, (Il) DOS AGENTES AUTORIZADOS, (Ill) DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO; (IV) DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC, OU AINDA (V) DE QUALQUER PESSOA OU ENTIDADE.

RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS APLICACOES REALIZADAS EM FUNDOS APRESENTAM RISCOS PARA O INVESTIDOR. NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGCAO DA
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA OS FUNDOS E, CONSEQUENTEMENTE, PARA O INVESTIDOR.

A CVM E A ANBIMA NAO GARANTEM A VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, TAMPOUCO FAZEM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DOS
FUNDOS, DE SUA ADMINISTRADORA, DO GESTOR, DOS AGENTES AUTORIZADOS E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO OU DAS COTAS A SEREM
DISTRIBUIDAS.

Os indices BM&FBOVESPA MidLarge Cap, BM&FBOVESPA Small Cap, Ibovespa, IBrX-indice Brasil (IBrX-100), BM&FBOVESPA de Consumo,
BM&FBOVESPA Imobiliario, indice de Utilidade Publica (UTIL) BM&FBOVESPA e o indice Carbono Eficiente (ICO2) Brasil (conjuntamente, os “indices”)
sdo marcas registradas da BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS licenciadas ao BlackRock Asset Management
International Inc. e sublicenciadas pelo BlackRock Asset Management International Inc. ao iShares BM&FBOVESPA MidLarge Cap Fundo de indice, iShares
BM&FBOVESPA Small Cap Fundo de indice, iShares Ibovespa Fundo de indice, iShares IBrX - indice Brasil (IBrX-100) Fundo de indice, iShares indice
BM&FBOVESPA de Consumo Fundo de indice, iShares indice BM&FBOVESPA Imobiliario Fundo de indice, iShares indice de Utilidade Publica (UTIL)
BM&FBOVESPA Fundo de indice e iShares indice Carbono Eficiente (ICO2) Brasil Fundo de indice (conjuntamente, os “Fundos de indice”).
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Disclaimer

Os Indices s&o compilados e calculados pela BM&FBOVESPA, sem qualquer relacdo com os respectivos Fundos de indice. Os indices sdo de propriedade
exclusiva da BM&FBOVESPA. A BM&FBOVESPA n#o presta qualquer declaragio ou garantia, expressa ou tacita, aos cotistas dos Fundos de indice e n&o
seraresponsavel: (i) pela qualidade, exatiddo ou pela integralidade dos indices e/ou por seu célculo ou por qualquer informac&o correlata; (ii) pela
adequacao ou conformidade, seja para que fim for, dos indices ou qualquer componente ou informac&o neles compreendidos; (iii) pelo desempenho ou
resultado que possa ser obtido por qualquer pessoa em decorréncia do uso dos indices ou qualquer componente ou informacéo neles compreendidos,
seja para que fim for.

Nos limites permitidos pela legislag&o aplicavel, a BM&FBOVESPA né&o sera responsabilizada (i) pelo uso e/ou referéncia dos indices relacionados aos
Fundos de indice; ou (ii) por quaisquer imprecisdes, omissdes, equivocos ou erros da BM&FBOVESPA no calculo dos indices; ou (iii) por quaisquer
imprecisbes, omissées, equivocos, erros ou imperfeicdes de quaisquer informacgdes fornecidas por terceiros utilizadas para o calculo dos indices; ou (iv)
por qualquer perda, seja econdmica ou de qualquer outra natureza, que possa ser direta ou indiretamente sofrida por qualquer cotista dos Fundos de
indice ou qualquer outra pessoa relacionada aos Fundos de indice em decorréncia de qualquer dos itens acima mencionados, ndo podendo ser
demandada, em juizo ou fora dele, a esse respeito.

Todas as informacdes sobre os Fundos de indice aqui apresentadas foram obtidas junto 8 BM&FBOVESPA e podem ser encontradas nos materiais de
divulgacéo dos Fundos de indice. Nem os Fundos, a Administradora, o Gestor, ou qualquer outro prestador de servico que preste servicos aos Fundos ou
em beneficio dos Fundos tampouco quaisquer de suas Coligadas sera responsavel por qualquer incorrecéo de tais informacdes sobre os Indices ou, ainda,
por incorrecdes no calculo dos indices.

Este material é fornecido somente para fins educacionais e ndo constitui oferta de compra ou venda de produtos ou servigos em qualquer jurisdi¢cdo na
qual tal oferta é ilegal ou para qualquer pessoa para a qual esta oferta € ilegal. Além disso, este material ndo constitui oferta de contratacao de investimento
pelos destinatarios deste documento, nem convite para responder a este material fazendo oferta para entrar em contrato de investimento.

Este documento possui somente informagdes gerais e ndo tem como intenc¢ao realizar recomendacédo de investimento geral ou especifico. A informacao
ndo leva em consideracdo suas condi¢des financeiras particulares. Uma avaliagdo deve ser feita em relagdo a se a informacao é apropriada para vocé
guando considerados seus objetivos, situacdo financeira e necessidades especificas.

Este material nao tem como objetivo ser considerado como previséo, analise ou aconselhamento de investimento, e ndo é umarecomendacédo ou oferta de
compraou venda de quaisquer titulos ou valores mobiliarios, nem recomendacgao de adotar qualquer estratégia de investimento. As opinifes aqui
expressadas sao emitidas em 10 de junho de 2013 e podem mudar de acordo com a variacdo das condi¢c8es subsequentes. A informagao e as opinides aqui
contidas séo derivadas de fontes proprietarias e ndo-proprietarias consideradas pela BlackRock como confiaveis, as quais ndo necessariamente contém
todos os dados necessarios e ndo sdo garantidas quanto a exatidéo e/ou precisdo. Nao ha garantias de que qualquer previsao se tornara verdade.
Quaisquer investimentos aqui mencionados podem nao ser pertencentes a contas geridas pela BlackRock. O uso das informac¢®es aqui contidas é de
exclusivo critério do leitor. Desempenho passado néo é garantia de resultados futuros.

Nada contido neste documento configura aconselhamento juridico, contabil, tributario ou de qualquer outra espécie. Vocé deve buscar aconselhamento
por conta prépria em relagdo a qualquer dos pontos aqui mencionados.

© 2014 BlackRock Inc. Todos os direitos reservados. BlackRock® e iShares™ sao marcas registradas da BlackRock Inc. ou de suas subsidiarias nos
Estados Unidos da América e/ou em outros Paises. Todas as outras marcas sao de propriedade de seus respectivos titulares. BR-0568-11/2014
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