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Meta Atuarial, Risco e Performance 
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Taxas de juros (%) EUA 

Em 2013 as expectativas sobre o 
movimento de juros nos EUA foram 

modificadas 
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 Cenário Econômico  
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Meta de inflação 4,5%  

Cenário Econômico  
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Inflação 12 meses 



Cenário Econômico  
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 A inflação acima da meta mantém o cenário de 
elevações na taxa Selic como o mais provável;  



Ibovespa: Desempenho 2010 a 2014  
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Bolsas de valores Brasil & EUA 
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Vale a pena investir em Ibovespa ?  
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Existem oportunidades em ativos descorrelacionados ao Ibovespa 



5,73 

6,57 

2,99 

5,82 

6,89 

6,03 

2,0000 

2,5000 

3,0000 

3,5000 

4,0000 

4,5000 

5,0000 

5,5000 

6,0000 

6,5000 

7,0000 

NTN B 2020  

 O cenário econômico conturbado gerou  
movimento bastante forte nos juros reais Juros reais  



Desempenho da renda fixa em 2014 - (16.05.2014) 



Renda Fixa 



Assimetrias de risco na Renda Fixa 



•Renda Fixa: encurtamento das carteiras; 

 IMA B5 ; IRF-M; IRF-M 1+; IMA S; CDI  

 

•Renda variável: Sair do básico  

Foco em longo prazo (a volatilidade abre oportunidades);  

Ações sem correlação com Ibovespa; 

Exposição ao mercado americano; 

Dividendos; 

Sugestões para redução do risco : Tópicos Gerais  
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