
Renda-Agência bancária

 Rk Fundo Código Gestor Adm. D.Yield
 1 FII BB Progr BBFI11B CEF CEF 10,46
 2 FII BB PRGII BBPO11 Votorantim Votorantim 9,51
 3 FII Agenc Cx AGCX11 Rio Bravo Rio Bravo 9,49
 4 FII BB Corp BBRC11 Votorantim Votorantim 9,21
 5 FII Sant Age SAAG11 Rio Bravo Rio Bravo 8,97

Renda-Condomínio logístico

 Rk Fundo Código Gestor Adm. D.Yield
 1 FII TRX Log TRXL11 TRX Gestora Oliveira Trust 37,00
 2 FII RB II RBRD11 RB Capital Votorantim 12,93
 3 FII SDI Logist SDIL11 XP Gestão Rio Bravo 12,52
 4 FII RB Cap I FIIP11B Oliveira Trust Oliveira Trust 12,29
 5 FII Cx Trx CXTL11 CEF CEF 12,06

Renda-Lages corporativas

 Rk Fundo Código Gestor Adm. D.Yield
 1 FII BC Fund BRCR11 BTG Pactual BTG Pactual 37,54
 2 FII TRX XTED11 TRX Gestora BTG Pactual 29,53
 3 FII Merc BR MBRF11 Rio Bravo Rio Bravo 17,11
 4 FII XP Macae XPCM11 XP Gestão Rio Bravo 16,31
 5 FII Domo DOMC11 Claritas CEF 15,40

Renda-Shopping-centers 

 Rk Fundo Código Gestor Adm. D.Yield
 1 FII RB GSBI RBGS11 RB Capital Oliveira Trust 32,38
 2 FII Gen Shop FIGS11 Olimpia Partn. Socopa 14,39
 3 FII Shopjsul JRDM11B BTG Pactual BTG Pactual 13,59
 4 FII CSHGSHOP HGBS11 CSHG Asset CSHG Corret. 9,77
 5 FII ABC Imob ABCP11 Rio Bravo Rio Bravo 8,92

Os Top 5 por Dividend Yield
Renda-Outros

 Rk Fundo Código Gestor Adm. D.Yield
 1 FII Hotel MX HTMX11B BTG Pactual BTG Pactual 14,13
 2 FII Anh Educ FAED11B BTG Pactual BTG Pactual 11,69
 3 FII Aesapar AEFI11 XP Gestão Rio Bravo 10,37
 4 FII C Textil CTXT11 Rio Bravo Rio Bravo 9,75
 5 FII Criança HCRI11B BTG Pactual BTG Pactual 9,68

Renda-Desenvolvimento

 Rk Fundo Código Gestor Adm. D.Yield
 1 FII RBresid2 RBDS11 RB Capital Citibank DTVM 58,56
 2 FII JHSF FBV RBBV11 Rio Bravo CEF 15,83
 3 FII Merito I MFII11 Mérito Invest. Planner Corret. 12,98
 4 FII Ceo Ccp CEOC11B BTG Pactual BTG Pactual 1,63
 5 FII Cshgatsa ATSA11B CSHG Asset CSHG Corret. 0,11

Renda-Recebíveis 

 Rk Fundo Código Gestor Adm. D.Yield
 1 FII Riobrcib RBCB11 Rio Bravo Rio Bravo 39,79
 2 FII Riobcri2 RBVO11 Rio Bravo Rio Bravo 21,92
 3 FII Capi Sec CPTS11B Capitânia BNY Mellon 16,40
 4 FII Polo I PLRI11 Polo Capital Oliveira Trust 15,25
 5 FII Fator VE VRTA11 Banco Fator Banco Fator 14,11

Renda-Fundo de fundos 

 Rk Fundo Código Gestor Adm. D.Yield
 1 FII Fatorfix FIXX11 Banco Fator Banco Fator 11,23
 2 FII BC FFII BCFF11B BTG Pactual BTG Pactual 10,82
 3 FII Absoluto BPFF11 Brasil Plural Geração Futuro 10,40
 4 FII Cx Rbrav CXRI11 Rio Bravo CEF 10,21
 5 FII Bcia BCIA11 Bram-Bradesco Bradesco 9,34

Entre os indicadores utilizados no 
levantamento, estão, além do que avalia 
o desconto da cota do fundo na bolsa em 
relação ao seu valor contábil, o retorno 
oferecido, que considera tanto a valori-
zação como o pagamento de dividendos; 
o dividend yield, que busca calcular o 
quanto o investidor recebe de pagamento 
do fundo ao longo do tempo; e a frequên-
cia com que a cota do fundo é negociada 
na bolsa. O levantamento também adota 
como indicadores o montante de volume 
negociado pelo fundo, e a quantidade de 
negócios feita com o veículo.

BTG PACTUAL – Com quatro fundos 
bem posicionados nos critérios de análise 
estabelecidos pela Aditus, a asset do BTG 
Pactual foi a gestora que mais se destacou 
no levantamento. Os fundos fi caram po-
sicionados entre os cinco melhores (Top 
5) em todos os critérios analisados no 
levantamento. Dos quatro veículos, três 
têm um único ativo dentro, os chamados 
monoativos – o shopping Jardim Sul, 
um campus da Anhanguera Educacional 
e um edifício comercial da CCP. O outro 
veículo selecionado no levantamento foi 
o fundo de fundos do BTG Pactual, que 
compra cotas de outros fundos imobiliários 
no mercado.

“Nos fundos monoativos, o BTG Pac-
tual, como administrador, trabalha para 
garantir que o veículo tenha uma boa 
performance e gere uma renda adequada 
para os investidores. Não é uma gestão 
ativa de comprar e vender ativos”, explica 
Allan Hadid, diretor de operações (COO) 
de global assets do BTG Pactual. Redu-
ção da vacância, reformas nos imóveis e 
acompanhamento de possíveis mudanças 
na região onde o ativo se encontra são 
alguns dos trabalhos que o administrador 
realiza para garantir o retorno esperado 
aos cotistas.

Os fundos monoativos tem uma equipe 
dedicada exclusiva para fazer com que 
os veículos tenham uma performance 
adequada, e existe outra equipe de pro-
fi ssionais que se volta para trabalhar as 
oportunidades de compra no mercado 
para o fundo de fundos. Um ‘chinese wall’ 
separa as duas equipes para que não haja 
interferência nas funções.

FUNDO DE FUNDOS – Já o fundo de fundos, 
explica o executivo do BTG Pactual, tem 
buscado comprar ativos subavaliados, 
principalmente aqueles mais afetados 
pelo ciclo de aperto monetário promovido 
pelo Banco Central (BC) e pela piora nas 
expectativas econômicas no ano passado. 
“A procura é por fundos em que o ativo 
intrinseco é muito melhor do que a precifi -
cação de mercado”. Fundos de renda com 
agências bancárias foram um dos alvos do 
fundo de fundos do BTG Pactual. “Esses 
ativos sofreram muito com a saída dos 
investidores assustados com o mercado”, 
comenta o executivo. Fundos com lajes 
corporativas, e com CRIs, também com 
descontos relevantes, foram outros veícu-
los que estiveram na mira dos especialistas.

“Adotamos uma postura muito defensi-
va ao longo do ano passado, e no fi m do 
primeiro trimestre de 2016, com o cenário 
um pouco mais benigno, começamos a 

ter posições um pouco mais positivas em 
relação à redução do desconto de alguns 
ativos no mercado”, pontua Hadid. A 
postura mais defensiva se traduziu em 
maior nível de caixa, ou em fundos de 
renda garantida, como os de agências 
bancárias. “São fundos que sentem menos 
a volatilidade do mercado causada pela 
pressão da taxa de juros”. A mudança 
de postura, quando a asset passou a ter 
uma visão um pouco mais positiva para o 
segmento, se deu nos fundos que estavam 
com os maiores descontos em relação ao 
seu valor contábil.

“O investidor aos poucos está voltando, 
mas esse é um mercado que desde 2013 
está muito machucado, e o processo de 
retorno deve ser bem devagar”. Embora 
as pessoas físicas, atraídas pela isenção 
tributária, sejam um público em potencial, 
Hadid aponta os estrangeiros como outro 
perfi l de investidor que têm monitorado 
as oportunidades no setor.
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