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É grande a movimentação dos
institucionais brasileiros em tor-
no do tema “investimentos no
exterior”. Em meados de abril, as
grandes fundações fizeram uma
reunião no Rio de Janeiro, na
sede da Previ, para entender
melhor as oportunidades exis-
tentes no mercado externo. Não
é a toa que isso está acontecen-
do. Paralelamente à queda das
taxas de juros no mercado inter-
no, a rentabilidade dos índices
de bolsas internacionais tem
batido de longe o Ibovespa. Dow
Jones e S&P 500, para citar ape-
nas duas, estão ganhando há
muitos meses, enquanto o Ibo-
vespa não consegue avançar.

Claro que não é o Ibovespa
que é ruim, ele apenas reflete o
resultado das empresas brasilei-
ras e as expectativas dos inves-
tidores em relação a elas. Mas,
quando o investidor vê Dow
Jones marcar 3,73% em março e
Ibovespa dar 1,87%  negativo no
mesmo mês, isso tem um peso
importante nas suas decisões de
alocação. No acumulado de 12
meses até março, Dow Jones mar-
cou 10,36%  enquanto Ibovespa
marcou 13,82%  negativos.

Também os índices IMA que
fizeram a alegria dos investidores
no ano passado, apresentaram
rentabilidade negativa em março.
O IMA-B marcou 1,88% negativo
enquanto o IMA-B5+ marcou
3,49% negativo. Também no acu-
mulado do ano, ambos perderam.

Bolsas ganham
no exterior e
perdem aqui
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