
Raio-X do Mercado

Segmentação por Tipo de Ativos
 Consolidado em 30 jun. 2017 Variação no período de... 
 Total R$ milhões Part (%) 6m (%) 12m (%)
Títulos Públicos 2.592.749,56 68,99 7,81 22,35
Títulos Privados 553.024,36 14,72 3,46 8,67
Bonds/Eurobonds/Bradies 6.172,10 0,16 -24,79 -21,08
Ações e Recibos Ações Brasil 188.305,98 5,01 8,15 2,14
Ações e Recibos Ações Exterior 9.374,10 0,25 -15,49 -35,87
Empresas Fechadas 79.863,69 2,13 -5,07 16,41
Valores Cambiais 5.585,23 0,15 -14,78 40,27
Valores Imobiliários 49.440,71 1,32 -4,61 -4,42
Direitos Creditórios 50.692,76 1,35 -2,82 -33,72
Fundos de Terceiros 116.276,22 3,09 11,43 17,37
Caixa 15.084,77 0,40 25,03 -15,17
Outras Alocações 91.659,87 2,44 - -
Derivativos 81.361,50 2,16 -25,05 -7,62
Total 3.758.229,35 100,00 6,07 17,25

Segmentação por Tipo de Investidores
 Consolidado em 30 jun. 2017 Variação no período de... 
 Total R$ milhões Part (%) 6m (%) 12m (%)
Fundos de Pensão 485.332,72 12,91 1,92 12,96
Fundos de Previdência Aberta 715.030,94 19,03 8,11 21,12
RPPS 132.003,49 3,51 10,98 15,32
Seguradoras 98.274,24 2,61 7,14 14,73
Capitalização 26.126,36 0,70 -2,82 -4,07
Governos/Fundos Governamentais 347.167,30 9,24 -3,36 -6,47
Endowment 272,02 0,01 -3,20 -90,44
Distribuidores/Outras assets 133.832,22 3,56 -2,53 9,35
Investidores Estrangeiros 124.759,13 3,32 3,46 21,84
Corporate 386.223,21 10,28 -7,06 16,22
Middle Market 96.900,74 2,58 18,12 38,62
Private 358.383,92 9,54 13,37 22,65
Middle Private 190.499,10 5,07 21,59 47,36
Varejo 457.204,02 12,17 9,71 27,14
Recursos Próprios 124.159,35 3,30 4,63 26,00
Outros Investidores 82.060,59 2,18 - -
Total 3.758.229,35 100,00 6,07 17,25

Segmentação por Veículo de Investimento
 Consolidado em 30 jun. 2017 Variação no período de... 
 Total R$ milhões Part (%) 6m (%) 12m (%)
Fundos Condominiais 1.660.296,46 44,18 12,04 23,76
Fundos Exclusivos 1.363.252,27 36,27 5,95 18,52
FIPs/FMIEEs 162.712,95 4,33 0,47 19,08
FIDCs 63.631,31 1,69 -8,90 1,91
Fundos Imobiliários 50.447,84 1,34 -8,32 -9,95
Fundos Off-Shore 73.416,56 1,95 8,59 -4,33
Carteiras Administradas 349.849,86 9,31 -6,44 -1,01
Clubes de Investimento 1.857,71 0,05 4,63 40,67
Resolução 4373 9.288,98 0,25 -4,05 -44,68
Outros Veículos de Investimento 23.475,41 0,62 - -
Total 3.758.229,35 100,00 6,07 17,25

Ranking Geral
10 maiores
RK Gestor R$ milh. Cresc. 

6m(%)
Cresc. 
12m(%)

1 BB DTVM 872.958,95 11,38 20,89
2 Itaú 705.001,51 10,21 17,60
3 BRAM - Bradesco A.M. 638.308,82 1,96 32,17
4 Caixa 407.860,13 -4,63 -2,00
5 Santander 243.475,86 9,54 18,26
6 J.Safra 84.249,99 11,64 20,04
7 BTG Pactual 75.902,69 -3,17 -1,89
8 Votorantim 48.624,55 2,79 6,46
9 BNP Paribas 43.323,90 0,71 2,35

10 Western 40.365,09 2,71 3,47

5 que mais cresceram em 6 meses
RK Gestor R$ milh. Cresc. 

6m(%)
Cresc. 
12m(%)

1 NCH 500,00 306,50 -
2 Sumitomo Mitsui 742,19 124,36 79,15
3 Kapitalo 4.691,00 110,26 -
4 Garde 5.166,40 90,99 184,34
5 Kinea 19.372,37 88,23 192,55

5 que mais cresceram em 12 meses
RK Gestor R$ milh. Cresc. 

6m(%)
Cresc. 
12m(%)

1 Modal 2.490,67 73,49 279,42
2 Kinea 19.372,37 88,23 192,55
3 Garde 5.166,40 90,99 184,34
4 AZ Quest 6.000,00 39,53 147,64
5 Equitas 122,00 52,50 144,00

O diretor afirma que a captação da BB 
DTVM veio de novos clientes, principal-
mente dos segmentos private e atacado, e 
também de clientes que já estavam na base 
da asset e que em alguns casos migraram 
de instrumentos financeiros, como os pro-
dutos de tesouraria, rumo aos fundos de 
investimento. “Os produtos de tesouraria 
perderam atratividade, porque as instituições 
financeiras estão com necessidade menor 
de ‘funding’, e consequentemente as taxas 
que vêm sendo oferecidas nesses produtos 
tem sido mais baixas”, explica o executivo, 
que acrescenta que essa dinâmica abriu uma 
janela de oportunidade para investimentos 
via fundos, que vem tendo uma performance 
mais robusta, o que acaba atraindo a atenção 
dos investidores de forma geral.

Beta – Sobre o crescimento de 17,60% 
apresentado pela Itaú Asset nos doze meses 
encerrados em junho, Bruno Bonini, head de 
distribuição institucional, destaca a valoriza-
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