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Melhores gestores - quem é quem em fundos multimercados

Gestores Excelentes Adequados Insuficientes Total
12m 24m 36m 12m 24m 36m 12m 24m 36m 12m 24m 36m

XP 0 1 0 3 2 2 1 1 1 4 4 3
Garde 0 0 0 3 3 3 0 0 0 3 3 3
Adam 0 2 0 2 0 0 0 0 2 2 2 2
NEO 0 2 0 2 0 2 0 0 0 2 2 2
Rio Performance 0 1 1 2 1 1 0 0 0 2 2 2
Bahia 0 0 0 1 0 0 3 4 4 4 4 4
Claritas 0 0 0 1 2 2 3 2 2 4 4 4
Novus 0 0 0 1 0 0 2 3 3 3 3 3
Capitânia 0 0 1 1 0 0 1 2 1 2 2 2
Pimco 0 1 0 1 0 0 1 1 1 2 2 1
Safra 0 0 0 1 0 0 1 2 2 2 2 2
Schroder 0 0 0 1 0 0 1 1 1 2 1 1
Banrisul 0 0 0 1 0 0 0 1 0 1 1 0
BlackRock 0 0 0 1 1 0 0 0 0 1 1 0
Exploritas 0 0 0 1 0 0 0 1 1 1 1 1
Invexa 0 0 0 1 0 0 0 1 1 1 1 1
J.P.Morgan 0 1 0 1 0 1 0 0 0 1 1 1
Kínitro 0 0 0 1 0 0 0 1 1 1 1 1
Legacy 0 1 0 1 0 0 0 0 0 1 1 0
Milênio 0 0 1 1 0 0 0 1 0 1 1 1
Pandhora 0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 1 1
RPS 0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 1 1
Gauss 0 0 2 0 2 0 3 0 0 3 2 2
Dahlia 0 0 1 0 2 0 2 0 0 2 2 1
Oceana 0 0 2 0 0 0 2 2 0 2 2 2
SulAmérica 0 0 0 0 0 0 2 2 2 2 2 2
Apex 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1
Arena 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1
Asset 1 0 0 0 0 0 0 1 0 0 1 0 0
Canvas 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1
GCB 0 0 0 0 0 0 1 0 0 1 0 0
MAR 0 1 0 0 0 0 1 0 0 1 1 0
Multinvest 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1
Opportunity 0 0 1 0 0 0 1 1 0 1 1 1
Pacífico 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1
Perfin 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1
Queluz 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1
RJI 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1
Távola 0 0 0 0 0 0 1 1 0 1 1 0
VCM 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1
Verde 0 0 0 0 1 1 1 0 0 1 1 1

Gestores Excelentes Adequados Insuficientes Total
12m 24m 36m 12m 24m 36m 12m 24m 36m 12m 24m 36m

Bram 10 6 6 6 12 7 20 13 7 36 31 20
Kapitalo 7 2 3 0 5 3 0 0 0 7 7 6
Absolute 6 3 2 0 3 1 0 0 1 6 6 4
BB DTVM 5 5 4 11 7 7 2 3 4 18 15 15
Ibiuna 5 4 4 0 0 0 0 0 0 5 4 4
SPX 5 4 4 0 0 0 0 0 0 5 4 4
Itaú 3 3 3 7 4 3 1 2 2 11 9 8
Caixa 3 1 3 6 4 1 2 3 2 11 8 6
BTG Pactual 3 1 0 2 4 3 4 1 2 9 6 5
BV 3 4 2 1 0 2 0 0 0 4 4 4
Gávea 3 3 3 0 0 0 0 0 0 3 3 3
Western 2 3 3 3 2 1 3 2 3 8 7 7
Mongeral Aegon 2 0 0 2 1 1 0 1 1 4 2 2
Occam 2 1 0 2 2 1 0 0 1 4 3 2
Vinci 2 3 1 1 0 1 3 3 1 6 6 3
L3 2 2 2 0 0 0 0 0 0 2 2 2
Truxt 2 0 0 0 2 2 0 0 0 2 2 2
Santander 1 0 1 3 4 3 3 1 1 7 5 5
AZ Quest 1 0 0 2 1 1 2 4 4 5 5 5
BNP Paribas 1 2 0 2 0 1 1 1 1 4 3 2
Daycoval 1 2 0 2 0 2 0 1 1 3 3 3
Navi 1 1 2 1 2 0 1 0 0 3 3 2
Gama 1 0 0 1 1 0 0 1 1 2 2 1
Kinea 1 0 1 1 2 1 0 0 0 2 2 2
Quantitas 1 2 1 1 0 1 0 0 0 2 2 2
Sharp 1 2 2 1 0 0 0 0 0 2 2 2
Icatu Vanguarda 1 0 0 0 2 5 7 6 2 8 8 7
ARX 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1
BLP 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1
Captalys 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1
GAP 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1
J. Safra 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1
Kadima 1 1 0 0 0 1 0 0 0 1 1 1
KP 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0
M Square 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1
Moat 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1
Plural 1 0 0 0 1 1 0 0 0 1 1 1
Sicredi 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0
Solana 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1
Vinland 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1
Zeitgeist 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1
JGP 0 3 1 3 1 1 1 0 1 4 4 3

fortalecimento do dólar, juros globais para 
cima. Em bolsa, decidimos em função da 
nossa visão de longo prazo de algumas em-
presas, a mesma linha que mantivemos em 
2021 mas mudamos um pouco a composição 
entre classes de ativos e países”, explica.

 

Os fundos multimercados da Kapitalo, 
divididos em duas famílias principais 

(kappa e zeta) que somam R$ 20 bilhões 
sob gestão, têm no fundo K-10 um modelo 
que segue o dos hedge funds estrangeiros, 
com um target de volatilidade de 8% a 10% 

ao ano e que foi o principal destaque em 
rentabilidade. “É um fundo global, com 
um time de gestão que trabalha junto 
há 13 anos em diversos mercados e tem 
estratégia muito líquida que conseguimos 
replicar inclusive no ambiente de sua 
versão previdenciária”, conta o gestor 
Bruno Cordeiro.

Os fundos investem em mais de 20 países 
em moedas, juros e bolsas, incluindo o 
Brasil, mas a parcela em mercados locais 
é minoritária. A parte alocada em commo-
dities é bastante ativa há 15 anos e repre-

senta entre 10% a 40% da alocação dos 
fundos”, afirma. A gestora tirou a Rússia 
de seus portfolios em dezembro passado. 
“O conflito afeta as matérias-primas e 
quanto mais tempo ele demora para ser 
resolvido, mais difícil fica o ambiente para 
as commodities. Nos EUA, o contágio da 
guerra sobre a economia, se vier, será todo 
pelos preços de commodities”, analisa.

O grupo de fundos kappa é composto 
por feeders do mesmo master e o grupo 
zeta tem fundos com maior volatilidade e 
alavancagem, mas o K-10, embora esteja 


