
Projeções de Demanda de Ativos

Títulos
públicos

Títulos
privados

Eurobonds
e bradies

Ações de
empresas 

exportadoras

Ações de
empresas
mercado 

doméstico

Ações
small 
caps

ADRs BDRs
Fundos de

private 
equity

Fundos de
direitos

creditórios

Fundos de
investimento
no exterior

Ativos
cambiais
(fundos e 
moedas)

Ativos
imobiliários
(fundos e 
imóveis)

Arx Nd Nd Nd 3 -2 -4 0 0 Nd Nd Nd Nd Nd
BNP Paribas 4 1 -4 2 1 -1 0 1 2 2 3 0 1
Bozano 2 3 3 1 1 0 0 0 2 2 3 1 1
Bram 2 2 0 3 1 1 3 3 3 0 2 2 0
Brasil Plural 5 -2 2 5 0 0 0 2 1 0 3 1 2
BRB 5 2 1 2 -1 -3 1 1 -2 -1 1 1 -2
BTG Pactual 4 -2 1 1 -2 -3 -1 1 2 -2 1 1 -4
Caixa 5 3 0 3 2 2 1 4 3 4 4 3 2
Canvas -1 -3 -1 3 -2 0 -1 2 -1 2 1 1 -2
Claritas 0 -2 -2 3 -2 -2 0 1 2 2 2 3 1
Credit Agricole 5 4 0 2 0 -2 0 0 0 2 -1 1 -1
Cultinvest 2 2 0 5 0 -1 0 2 0 4 4 3 0
Fator 4 3 3 1 -3 -2 3 2 -4 2 3 2 -1
Franklin Templeton 4 4 2 4 2 2 2 2 -1 -1 4 2 -1
GAP 2 2 0 0 1 0 0 0 -2 2 1 0 0
Garde -1 -3 -5 1 -2 -2 -5 2 0 -2 1 2 -2
Icatu 5 1 Nd 5 3 2 2 3 -1 -2 2 2 -2
Integral 5 5 0 5 2 0 2 0 4 5 3 3 5
Itau 4 0 0 1 -2 -1 0 0 -1 -2 2 0 -1
JMalucelli 5 3 -2 -2 2 0 0 2 0 3 3 1 -3
Kyros 1 0 0 0 0 0 0 0 Nd Nd Nd 2 Nd
Mapfre 5 2 3 5 1 2 4 1 -2 -1 3 5 -5
Maua 4 2 2 3 1 1 2 2 -2 0 4 2 3
Mirae 3 -1 0 2 1 0 2 1 -1 -2 -1 -1 1
Modal 5 -1 4 4 3 3 3 3 5 0 2 3 1
Pacífico 2 2 0 1 0 -3 -2 2 -3 -1 3 1 -3
Patria 4 2 0 4 1 -3 0 1 1 3 1 -1 -2
Planner Redwood Nd Nd Nd Nd Nd Nd Nd Nd Nd Nd Nd Nd Nd
Planner Corretora Nd Nd Nd Nd Nd Nd Nd Nd Nd Nd Nd Nd Nd
Portopar 0 -1 Nd 1 -2 -3 Nd Nd Nd 0 Nd Nd Nd
Quantitas 3 -3 2 0 0 0 0 0 0 -2 3 3 0
Queluz 0 0 -1 1 0 0 0 0 0 -1 2 2 0
Saga 2 -2 -2 4 1 -2 2 3 2 -2 2 3 -3
Santander 3 1 0 4 -2 -5 0 4 Nd 1 Nd -1 1
Schroder 5 3 2 5 -3 -3 0 3 -1 2 5 3 -1
Somma Nd Nd Nd Nd Nd Nd Nd Nd Nd Nd Nd Nd Nd
Sul América 1 1 -2 2 -1 2 1 -1 1 2 3 1 -1
Vinci 4 2 1 1 1 1 2 0 -2 2 2 2 -2
Votorantim 2 0 0 2 1 1 2 0 0 0 3 2 0
Western 0 -1 0 0 1 0 0 0 0 0 3 0 1

As projeções podiam variar entre 5 e -5 para indicar crescimento muito forte ou retração muito forte; 4 ou -4 para indicar crescimento ou retração forte; 3 ou -3 para indicar crescimento ou 
retração média; 2 ou -2 para indicar crescimento ou retração moderada; 1 ou -1 para indicar crescimento ou retração fraca; 0 para indicar estabilidade. *Pesquisa realizada no final de nov/2015.

tadas por Poppe como um case interessante 
a ser acompanhado. “Com o plano para a 
economia chinesa nos próximos anos, as 
exportadoras de commodities não metá-
licas, mais voltadas ao consumo, como 
as empresas de celulose e agropecuárias 
devem se benefi ciar”.

ESTRANGEIRO – Mesmo com o prog-
nóstico mais positivo para a bolsa, 
Castro, da Santander Asset, acredita 
que o movimento inicial de compra de 
bolsa brasileira deve partir do investidor 
estrangeiro, já que o institucional está 
confortável com os prêmios da renda fi xa. 

“A crise benefi ciou o institucional, que 
teve a oportunidade de alocar grande parte 
do risco em papéis indexados à infl ação 
com cupons bastante altos. Talvez em um 
primeiro momento não seja necessário 
o institucional buscar oportunidades na 
bolsa”, afi rma o especialista.
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