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Agenda

SOLVÊNCIA
Equilíbrio Contábil ou Econômico

AVALIAÇÕES ATUARIAIS
Quais são as variáveis mais importantes

EQUILÍBRIO NOS PLANOS DE PENSÃO
Precificação de Ativos e Passivos

GESTÃO ESTRATÉGICA DE RISCOS
Entendimento e Mecanismos de Proteção
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Avaliação Atuarial de um Plano de Previdência

• As principais variáveis ...

Leque de
benefícios Fontes de Custeio

Valor dos benefícios

Condições de
elegibilidade

aos benefícios

Condições de
elegibilidade

ao plano

Forma de
pagamento

dos benefícios
Exigências legais

Tipo de plano

Características da
População

Regimes de
Financiamento

Premissas Atuariais
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Tipos de Plano de Previdência

• No Brasil a maioria dos Planos são do tipo:

Benefício Definido Contribuição Definida

B

RC

B

C R
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Riscos
Contexto

• Adequação das hipóteses
– Aderência/Descolamentos
– Severidade do risco/Impactos
– Catástrofe

• Como o atuário pode atestar a saúde financeira de um plano?
– Aderência das hipóteses ao longo do  tempo
– Taxa de Juros em Planos com investimentos em renda variável

• Como proteger os Planos de forma ativa
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§ Projeto Google Books Ngram Viewer: http://books.google.com/ngrams
§ 5,2 milhões de livros publicados desde o ano de 1.500

1960 (Ponto de inflexão)

1504 (3,0 x Segurança)

2008 (2,7 x Risco)

R I S C O
Ó T I C A  L I T E R Á R I A
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Em 1916 Frank Knight, da Universidade de Cornell – EUA, é alçado a
fama por sua tese de doutorado: Risk, Uncertainty & Profit

Risco: um evento aleatório cuja probabilidade de
ocorrência pode ser conhecida, portanto, pode ser
mensurado e pressupostamente, gerenciado.

Incerteza: um evento aleatório com
probabilidade de ocorrência desconhecida ,
portanto, não pode ser medido e certamente
não pode ser gerenciado.

R I S C O
Ó T I C A  M A T E M Á T I C A
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F A L T A  D E  C O N V E R G Ê N C I A
A M B I E N T E  A N T E R I O R  - C O M P E T I Ç Ã O
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I N T E G R A Ç Ã O  E  D I R E C I O N A M E N T O
A M B I E N T E  A T U A L  - I N T E G R A Ç Ã O

OPORTUNIDADES
PARA O CRESCIMENTO

DA PREVIDÊNCIA
COMPLEMENTARPR

EV
IC SU

SEP
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Gestão de Riscos
Empresas patrocinadoras deveriam considerar o conjunto completo de
ferramentas de gerenciamento de riscos

Seguros/Resseguros IndivíduosEstratégias do plano de benefícios Estratégias Financeiras

Entendendo o Risco Atuarial

Transferência de RiscosRetenção dos Riscos

Rendas Financeiras

Pagamento único
aos aposentados

Hedge Longevidade

Buy-out

Buy-inMudar o mix
de ativos

Otimizar o
Portfolio de ativos

Hedge da
taxa de  juros

Classes de ativos
alternativas

Redução de
riscos dinâmica

Redesenho

Garantias de
Crédito

Formas de
Capitalização

Empréstimos para
capitalizar

Essas estratégias ajudam a gerenciar
os riscos de longevidade
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• Riscos que poderão ser securitizados
E Invalidez e Morte
ESobrevivência
EDesvios de hipóteses biométricas

R E S O L U Ç Ã O  C N P C  N º  1 7 / 2 0 1 5
S E C U R I T I Z A Ç Ã O  D E  R I S C O S  D E  E F P C

n Restrições:
E Vedados pagamentos diretos pela seguradora
E Não pode haver transferência de reservas

n Requisitos
E Estudo de viabilidade econômico-financeira e atuarial
E Aprovação pela diretoria e conselho deliberativo
E Disponibilização do contrato de seguro aos participantes



Risco de Longevidade
Onde estamos e qual é a magnitude do risco?
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A melhoria da expectativa de vida aumenta o custo de cobertura das
rendas vitalícias

Taxas de Juros Mercado de
Capitais

Todos conhecem essa história sobre os planos de Benefício Definido…

Montanha Russa

+ =

Cada ano adicional na expectativa de
vida cresce o passivo em 2–4%

…mas isso conta toda a história?

25

20

15

10

0
GAM71
(1980’s)

5

GAM83
(1990’s)

UP94
(2000)

UP94Gen
(2009)

…2020 …2030 …

Longevidade esperada (Canada – Homem, idade 65)

CPMPriv
(2014)

?

%



MERCER

Quantificando o risco de Longevidade

Otimista

-3%

Melhor estimativa
atual

Pessimista

+11%

Passivos atuariais em alguns cenários de Longevidade

Sem futuro incremento
da mortalidade

por ex.: cura do
câncer
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O problema do crescimento da expectativa de vida
Algumas questões permanecem sem respostas…

Boa Notícia Expectativa de vida está melhorando mais rapidamente do
que o esperado

Más notícias Não sabemos

• Será que isto vai durar?

• Com que rapidez ela melhora?

• Por quanto tempo?

• Todo mundo vai se beneficiar na mesma medida?

• Quanto custará?

• Qual é a capacidade do mercado para suportar?
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G E S T Ã O  B A S E A D A  E M  R I S C O S
P R A T I C A S  I N T E R N A C I O N A I S

PILAR
UM

Exigências
quantitativas

de capital

PILAR
DOIS

Atividades
de

supervisão

PILAR
TRÊS

Relatório de
Supervisão

e divulgação
ao público

GESTÃO BASEADA EM RISCOS
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G E S T Ã O  B A S E A D A  E M  R I S C O
V I S Ã O  M E R C E R  - E F P C

RC

PMO

Reserva
Especial

Outros
Ativos

Ativo Passivo
Reserva Livre

Provisões.
Realistas

Margem
de

Prudência

Outros
Ativos

PassivoAtivo
SE

RC
Baseada
Riscos

Ativos
Finan.

(Marcado
Mercado)

Ativos
Finan.

Balanço Patrimonial

Atual Balanço Contábil

Balanço Patrimonial
Ajustado a Risco

Futuro Balanço Econômico

Margem de
Solvência

Recurso  Adicional
necessário para garantir
redução da probabilidade
de Insolvência

Diferença entre
provisões realistas e
oficiais.




