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Incerteza no mundo é alta... 
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Source: IBGE / *Projeções: Média dos Analistas (Focus) / Elab: Riviera 

Crescimento muito tímido... 
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Cotações e rendimentos de títulos brasileiros no exterior  

Source: BCB 

Dívida Externa ainda com yields elevados 

70

80

90

100

110

120

130

Mar
2015

Abr Jun Jul Ago Out Nov Jan
2016

Fev Mar Mai Jun Ago Set

US$ centavos Cotações 

Global 18 Global 37 Global 41

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

Mar
2015

Abr Jun Jul Ago Out Nov Jan
2016

Fev Mar Mai Jun Ago Set

% Rendimentos 

Global 18 Global 37 Global 41



7 

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*

Govt. Primary Surplus - % GDP 

Total Treasury Social Security

Source: BCB / Elab: Riviera 

Reforma Fiscal Urgente! 
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Estabilizar a Dívida! 



Juros vão cair! 
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Benchmarks Renda Fixa – 10 Anos 

Fonte: Economática / Elaboração: Riviera 
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Benchmarks Renda Fixa – 10 Anos 
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IMA-B 10 anos 
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IRF-M 10 anos 
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Estatísticas – 10 Anos 

Estatísticas de Risco 

  Volatilidade* Retorno Min. 12m Retorno Máx. 12m Vol Max 252d Max Drawdown 

CDI 0,12% 7,28% 14,13% 0,13% 0,00% 

IRF-M 2,75% 1,92% 24,11% 4,46% -3,98% 

IMA-B 6,64% -13,32% 30,41% 10,37% -14,18% 

*Diário, anualizado 

Estatísticas de Retorno   

  Retorno Desde Início* Média Móvel - Ret. 12m Correlção CDI Alpha Desde Início 

CDI 11,01% 10,76% - 

IRF-M 12,22% 11,62% 0,48 1,21% 

IMA-B 14,10% 13,38% 0,31 3,09% 

*Anualizado   

Análise de Sharpe 

  Sharpe 

CDI - 

IRF-M 0,44 

IMA-B 0,47 

Fonte: Economática / Elaboração: Riviera 
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Benchmarks – Desde IFIX 

Fonte: Economática / Elaboração: Riviera 
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Fonte: Economática / Elaboração: Riviera 

Histórico IFIX 
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Estatísticas – Desde IFIX 

Fonte: Economática / Elaboração: Riviera 

Estatísticas de Risco 

  Volatilidade* Retorno Min. 12m Retorno Máx. 12m Vol Max 252d Max Drawdown 

CDI 0,14% 7,28% 14,13% 0,08% 0,00% 

IRF-M 2,95% 1,92% 24,11% 4,46% -3,98% 

IMA-B 7,73% -13,32% 30,41% 10,37% -14,18% 

IFIX 6,63% -23,68% 40,71% 8,43% -24,01% 

*Diário, anualizado 

Estatísticas de Retorno   

  Retorno Desde Início* Média Móvel - Ret. 12m Correlção CDI Alpha Desde Início 

CDI 10,93% 10,57% - 

IRF-M 11,99% 11,06% 0,52 1,06% 

IMA-B 12,72% 12,41% 0,38 1,79% 

IFIX 11,49% 9,39% 0,17 0,55% 

*Anualizado   

Análise de Sharpe 

  Sharpe 

CDI - 

IRF-M 0,36 

IMA-B 0,23 

IFIX 0,08 



• Os juros vão cair no Brasil 

– Continuarão baixos no mundo, apesar do FED 

– Após o movimento, capital retorna, senão antes 

– Reformas virão, mais rápidas ou mais lentas 

 

• Onde investir? 

– Alternativas de longo prazo – observar correlações com CDI 

– Só gestão ativa trás / trará retornos 

– Retorno proporcional ao risco: vale a pena investir em fundos 

imobiliários! 

– Baixo risco não garantirá meta 

  

• Riscos 

– O maior risco ainda é desaceleração maior na China 

– Agravamento muito grande na crise política brasileira 
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CONCLUSÕES 
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Tel: 11 3299-2161 | Fax: 11 3299- 2005 

 

 

 
www.rivierainvestimentos.com.br 

 

MUITO OBRIGADO! 

As informações contidas neste material  tem como o único propósito divulgar informações e dar transparência à gestão executada pela Riviera Investimentos 
e não devem ser consideradas como oferta de venda dos fundos de invetimento geridos pelas empresas e não constituem o prospecto previsto na Inst. CVM 
409 ou no Código de Auto-Regulação da Anbima. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de 
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade 
futura. Para avaliação da performance de fundos de investimento, é recomendável uma análise de 12 meses, no mínimo. Fundos de investimento podem 
utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua política de investimento. Tais estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em 
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqüente obrigação do cotista 
de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo do fundo. É recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo ao aplicar seus 
recursos. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos. Apesar de todo cuidado, tanto na coleta quanto no manuseio das informações apresentadas, 
as empresas não se responsabilizam por operações ou decisões de investimentos tomadas com base neste relatório. Todas as opiniões e estimativas são 
elaboradas dentro do contexto e conjuntura no momento em que a publicação é editada. Nenhuma informação ou opinião deve ser interpretada ou tem 
intenção de ser uma oferta de compra ou de venda dos ativos mencionados 

Contatos 


