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QUEM E A TAG

Fundada em 2004 somos a unica empresa no Brasil exclusivamente
focada no Advisory de Investimentos, com a mais completa gama de
servicos voltados para clientes institucionais

Pioneiros em oferecer uma plataforma de solucao completa, com total
independéncia: solugoes financeiras, imobiliarias e estruturadas

Possuimos vasta experiéncia em Asset Allocation, estando entre as 10
maiores empresas independentes deste segmento no Brasil

é ‘A TAG Investimentos
é a primeira gestora de patrimonio
especializada em clientes
institucionais 5y

A presente Instituicdo aderiu ao Codigo
ANBIMA raticas
aAf imonio

para
ANBIMA financeio no Mercado Doméstco

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

& cvm

Comissao de Valores Mobilidrios

Protegendo quem investe no futuro do Brasil



NOSSOS DIFERENCIAIS

Independéncia Total

* Ndo estamos vinculados a instituicbes
financeiras

* Ndo fazemos gestdo de fundos proprios

Foco no
Cliente

Auséncia de Conflito de Interesses

 Devolvemos todo o rebate para
nossos clientes institucionais

e 100% isentos na tomada de decisdo

Exceléncia Profissional

* Time experiente e focado unicamente
na Alocagdo Estratégica de recursos

* Equipe multidisciplinar com
economista, estrategista e gestor

Customizacdo e atendimento dedicado
e Solucoes personalizadas

* Equipe de relacionamento dedicada

CUIDADO - RESPEITO — TRANSPARENCIA — EXCELENCIA — RECONHECIMENTO - SIGILO




EQUIPE DE GESTAO s TAG
Time técnico

PROCESSO DE DECISOES COLEGIADAS

Cio Head of FoF and Portfolio Manager Estrategista

Responsavel pela gestao e area de fundo Responsavel pelos modelos de alocagao,

Responsavel pela gestao e estratégia L . o
de fundos analise técnica e alocagao estratégica

Dan Kawa, Marco Bismarchi, Francisca Albuquerque C. Brasileiro,
Sdcio CFA, Sécio e Gestor CVM Consultora CVM

Analise Macroeconomica

Economista associado
Livio Ribeiro,
Mestre em Economia, Pesquisador FGV/Ibre

Analista Pleno de Asset Allocation Analista Sénior de FoF Analista de Crédito

Responsavel por implementar as : 0
Responsavel pela analise e

- Responsavel pela analise de crédito
acompanhamento da industria de Fundos

decisdes de alocacao
e pelas rotinas operacionais
Eduardo Nascimento Mauricio Reis TBA

=

Guilherme Overney, Estagiario .




NN
K%

Macroalocacoes e Asset Allocation



NOSSA FILOSOFIA DE GESTAO
Processo de Investimento
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MACROALOCACAO e ASSET ALLOCATION
Criagcdo dos Termdémetros por Ativos e Estratégias

= Asrecomendacdes da TAG sao feitas em termos de posicao relativa (under e over)
= As bandas e ponto neutro sdao definidos com base nos objetivos de longo prazo e niveis de tolerancia a risco

= Acertamos mais de 83,5% das nossas recomendac¢des ao longo dos ultimos anos

NiVEL DE RISCO DO PORTFOLIO
: ‘

Positivo com Cautela

RENDA FIXA JUROS

IBrX Valor IDIV Real Nominal 7




GESTAO DE MACROALOCACAO TAG
Escala de rating para alocagéo

RECOMENDAGAO PARA O PERFIL E

AVALIACAO TAG RATING ANALISE DO PRECO DO ATIVO DETALHAMENTO
OBJETIVO DE LONGO PRAZO
Expectativa de Retorno:  BAIXISSIMO Enxergamos que eve.ntc?s com- probabilidade néo desprezn'/el
. .. " .. ; podem afetar com muita intensidade o preco de um(ou +) ativo(s);
Muito Pessimista Alocagdo Minima possivel ; . . )
também valido quando acreditamos que tal ativo perde frente a
Nivel de ConViC;ao: ALTA outras opcaes'
Expectativa de Retorno: BAIXO Aq.ui muqa a i’ntenslic.fade do evento. Exemplo: eventos IigaNdos a
Pessimista -1 Alocacéio Abaixo do Alvo investigagdo policial podem afetar preco de algumas agoes
) s . especificas. Também é possivel ter baixa convicgdo de que um ativo
Nivel de Convicgéio: BAIXA . . . , . _
X vai agregar valor a carteira, e ai reduzimos a exposicdo.
. O ponto neutro da carteira, normalmente é a alocagdo desejdvel
Expectativa de Retorno; e L para atingir os objetivos de longo prazo. O conjunto dos pontos
Neutro 0 Alocagdo Alinhada com o Alvo .
: .. neutros formam os alvos de alocagéo por segmento, devendo estar
Nivel de Convicgéio: NEUTRO . _ . ; )
alinhados com os objetivos e niveis de risco do cliente.
. Otimismo pode estar relacionado a expectativa de uma valorizagéo
Expectativa de Retorno: ALTO . . . (s
. » : maior do que a esperada em condigcées de equilibrio no mercado,
Otimista 1 Alocagdo Acima do Alvo . . .
. _ bem como alta convicgdo de que vai superar as demais clases de
Nivel de Convicgéio: ALTA , , .
ativos com margem relevante para seu nivel de risco.
. y Expectativas de ganho indicam uma valorizagdo muito fort m
Expectativa de Retorno:  ALTISSIMO P . Vi g . indt u a o. zag:ao. CLOI N ECL] u‘ a
. , . , altissima convicgdo de que vai se valorizar mais do que os demais.
Alocagdo Minima possivel ) ) » )
. o Nesse ponto, o investidor pode aumentar sua alocagdo até estar
Nivel de Convicgdo: ALTA ; N L. .
confortdvel em relagdo aos seus limites de risco
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														AVALIAÇÃO TAG		RATING		ANÁLISE DO PREÇO DO ATIVO				RECOMENDAÇÃO PARA O PERFIL E OBJETIVO DE LONGO PRAZO		DETALHAMENTO



														Muito Pessimista		-2		Expectativa de Retorno:		BAIXÍSSIMO		Alocação Mínima possível		Enxergamos que eventos com probabilidade não desprezível podem afetar com muita intensidade o preço de um(ou +) ativo(s); também valido quando acreditamos que tal ativo perde frente a outras opções.

																		Nível de Convicção:		ALTA



														 Pessimista		-1		Expectativa de Retorno:		BAIXO		Alocação Abaixo do Alvo		Aqui muda a intensidade do evento. Exemplo: eventos ligados à investigação policial podem afetar preço de algumas ações específicas. Também é possível ter baixa convicção de que um ativo X vai agregar valor à carteira, e aí reduzimos a exposição.

																		Nível de Convicção:		BAIXA



														Neutro		0		Expectativa de Retorno:		NEUTRO		Alocação Alinhada com o Alvo		O ponto neutro da carteira, normalmente é a alocação desejável para atingir os objetivos de longo prazo. O conjunto dos pontos neutros formam os alvos de alocação por segmento, devendo estar alinhados com os objetivos e níveis de risco do cliente.

																		Nível de Convicção:		NEUTRO



														Otimista		1		Expectativa de Retorno:		ALTO		Alocação Acima do Alvo		Otimismo pode estar relacionado à expectativa de uma valorização maior do que a esperada em condições de equilíbrio no mercado, bem como alta convicção de que vai superar as demais clases de ativos  com margem relevante para seu nível de risco.

																		Nível de Convicção:		ALTA



														Muito Otimista		2		Expectativa de Retorno:		ALTÍSSIMO		Alocação Mínima possível		Expectativas de ganho indicam uma valorização muito forte ou uma altíssima convicção de que vai se valorizar mais do que os demais. Nesse ponto, o investidor pode aumentar sua alocação até estar confortável em relação aos seus limites de risco

																		Nível de Convicção:		ALTA






ASSET ALLOCATION
Ainda mais relevante nos dias atuais

TAG

Mais do que acertar o momento exato de entrar em uma
determinada classe de ativos, é preciso saber a hora de ajustar as
velas e acertar o prumo quando os ventos mudam, fazendo dessa
jornada uma navegacdo agradavel e ndo um barco sem rumo ao sabor
dos ventos.

O cenario global, os dados de crescimento/inflagao/juros, e os elementos da economia real (mercado
imobiliario, situacdo das empresas...) compde analises e modelos que levam a um posicionamento claro e
preciso do que sera refletido na carteira de investimentos.

Estratégia
Por isso a importancia dos termometros de alocacao estratégica:

Acgoes

L2 1 ‘

Perfil do Investidor

0% 5% 10% ‘

A definicao de alocacgao final nao deve ser feita com base em um modelo quantitativo,

mas sim pelo grau de convicg¢ao e posicionamento (otimista, pessimista, etc.)
Liguidez m Valor Passiva m Dividendos mSmall Caps




ASSET ALLOCATION
E preciso olhar para o horizonte...

Ninguém tem bola de cristal, mas temos profunda convic¢ao de que
uma analise robusta, processos muito bem definidos e decisOes
colegiadas, sdao a chave para assertividade acima da média.

Cuidado é ter uma dose de cautela e deixar o
barco mais leve quando necessario. Liquidez é
uma estratégia importante, bem como o estudo
de estratégias de protecdo possiveis quando fizer
sentido.

Deve-se seguir atento, mas com o olhar no
horizonte, sem perder o rumo e os objetivos de
longo prazo de vista!




NOSSO PROCESSO DE INVESTIMENTO E TOMADA DE DECISAO

Estrutura de Comités

Comités de Investimentos
Toda 22 e 52-feira 17:00hrs

Comité de Alocagao

Ultimo comité de Investimentos do
\IES

Reuniao de Mercado
Toda 62-feira 15:00hrs

Comité de Gestao

Segunda 22-feira do més

Comité de Crédito

Mensal

TAG

INVESTIMENTOS

e Inputs do Economista (Livio) - 30min

® Analise dos dados de mercado da semana — Toda a equipe
e Apresentacao sobre fundos e gestores

* Apresentacao de novas emissoes

* Definicao dos calls (recomendacgbes) por classe de ativos
e Definicao do termémetro

» Reavaliacao das carteiras target

® Revisdo dos fundos core e carteiras tedricas

e Participam toda a equipe das areas comerciais e gestao

» Resultados + apresentacao dos calls (recomendagdes) de ativos
e Cenario Macro

e Gestor convidado

® Aprovacao de novas classes de ativos e produtos

* Aprovacao de gestores e fundos

e Assuntos relacionados a processos e a area

® Aprovacao das carteiras tedricas propostas pelo comité

* Analise de novas emissdes
e Revisao das posicdes investidas

e Aprovacdo de novas emissoes
11



NOSSO PROCESSO DE INVESTIMENTO
Estrutura de Comités

Cormte o€ Comité de Gestao Comité de Alocagao Comité de Crédito
Investimentos
(mensal) (mensal) (mensal)
(semanal)
CEO m -
COO0 u =
ECONOMISTA u u

HEAD FOF / PM

ClO

HEAD ESTRUTURADOS

ANALISTA
ESTRUTURADOS

SOCIO COMERCIAL

ESTRATEGISTA

12



Selecao de Fundos e Gestores

\




PROCESSO DE SELECAO DE GESTORES E FUNDOS

Etapas e numeros

OFFSHORE

Pos filtros
Quantitativos

Base
Proprietaria

PO4s Filtros
Qualitativos

PAs Due Diligence
e Board

Investidos

Total de

ONSHORE Gestores
934

Filtro Inicial

Identificacao e

de Gestores

Selecao

Selecao 210

Due Diligence

Due Diligence Completa
136

~ Total de
Aprovacgao Aprovados

108

Alocacao
¢ 32

Total de Alocados

TAG

INVESTIMENTOS

= Pesquisa de mercado
= Contatos com instituigdes
= Aspectos quantitativos

= Histdrico e estrutura

= Qualificacao e reputacao dos gestores
= Gestao, formacgao e experiéncia

= Aspectos qualitativos

= Questionario criterioso e visita pessoal
= Compliance e controles

= Consisténcia e transparéncia

= Gestdo de risco

= Comité de Investimento

= Estabelecimento de limites de
exposi¢cao

= Gestor disponivel para possivel alocagao
= Gestao ativo

14



PROCESSO DE SELECAO DE GESTORES E FUNDOS / %
O que buscamos nos gestores » Y TAG

INVESTIMENTOS

000 , o
Aigip Gestora & Veiculo: ‘ﬂ Gestor:

* Integridade, inteligéncia e paixao (energia,

» Estratégia clara e sensata, com nicho e edge definidos entusiasmo)

o Alinhamento de interesses (fundo, time de gestao,

) b e Foco
investidores)

- . _ * Historico de desempenho superior
« Estabilidade do time de gestao / gestor

¢ Profundo conhecimento dos mercados e ativos

» Passivo (base de investidores) bem selecionado investidos

« Transparencia e acesso « Balanco entre humildade e auto confianca

o Descomplicacdo estrutural / transacional

» Referéncias positivas; longevidade de relacionamentos
 Controle de risco

15



PROCESSO DE SELECAO DE GESTORES E FUNDQOS y -\
Etapas » 'y TAG

Negécio, Socios e Gestores

Primeiramente analisamos quem sao os principais executivos e sdcios. Alguns pontos relevantes:
« Histdrico - Track Record
« Com quem trabalharam

« Falamos com ex-colegas

Fazemos um overview da gestora, avaliando os seguintes pontos:
« Tempo de vida
« Se 0 AUM esta acima do Breakeven, ou seja, o negdcio se paga

« Como vemos a perpetuidade do negdcio

Alinhamento de interesses e incentivos também é um ponto crucial nessa primeira fase. Ponto importantes:
+ Os executivos tem dinheiro nos préprios fundos

+ Qual 0 % do AUM (asset under management) que é dinheiro dos sécios

« Se for um partnership, como funciona o processo de sociedade, incentivos e remuneracao

+ Se for um banco, como funciona o processo de incentivos e remuneracao

16



PROCESSO DE SELECAO DE GESTORES E FUNDQOS
Etapas TAG

Estrutura

Nesse quesito avaliamos a estrutura fisica e tecnoldgica da empresa. Levando em consideragao:

« Quais sao os sistemas utilizados

- Se existe backup de tudo ’tl f
+ Se existe redundancia de internet ‘k* x
s

+ Qual plano de contingéncia
+ Como sao os servidores

+ Tem gerador / no break

Time de Gestao

O préximo passo € avaliar o time de gestao. Os pontos de reflexao sao os seguintes:
+ Existe realmente uma equipe com diversos membros importantes para o time ou tem um “showman”
+ Como é o processo de tomada de decisdo e se o time se envolve

+ Como é o processo de resolucdo de conflitos?

Se o principal gestor sair da companhia, o negdcio estaria em risco?

Existe um programa de retencdo ou partnership, para reter talentos?

17



PROCESSO DE SELECAO DE GESTORES E FUNDQOS
Etapas - TAG

Gestao de Risco

- E importante avaliar também o processo de gerenciamento de risco. Vamos aos pontos:

« Quem é o responsavel pelo risco? (importante que seja alguém relevante na estrutura e seja de uma drea independente a Gestao)

o

 Existe um sistema de risco ou é controlado em planilha? »

- A posicdo é controlada online? w \{‘\k W

« Quais sdo os parametros de risco, limites e controles?

« Os parametros sao compativeis com a estratégia oferecida pelo fundo? /’74’(/”//

 Existe alguém com autonomia fora da gestao para efetuar o stop das posi¢cdes? @

Fontes de informacao

+ Entrevistas com os principais sdcios, gestores e/ou executivos.
« Due Diligence padrao requerida pelos 6rgaos reguladores.

+ Avaliacao in loco de, pelo menos, um dos sdcios da TAG investimentos para conhecer a estrutura da Gestora.




PROCESSO DE SELECAO DE GESTORES E FUNDQOS
Scorecard Proprietdrio — Rating Gestor TAG

= Nosso Sistema de Scorecard proprietario (modelo no préximo slide) gera o Rating do Gestor:
» Este pode variar de 1 a 5. Ha reprovagao automatica para notas abaixo de 3
= O rating é revisto periodicamente

= O rating final é base para o processo de investimento e escolha para alocacdo, mas nao é premissa decisdria

= Ao passar nessa primeira fase de andlise, o caso é apresentado e debatido no Comité de Gestao (ocorre mensalmente), onde participam
o CEO, COOQ, CIO, Portfélio Manager e um Sdcio da area comercial
= A aprovacgao se da por maioria simples, mas o COO tem sempre poder de veto
Marcelo Pereira

COO (Risco e
Compliance)

Poder de veto Com|té de Gestao

CEO Estrategista Head FoF / PM Socio Comercial Clo
Thiago de Castro Francisca Brasileiro Marco Bismarchi Marcos Papaterra Dan Kawa

S0 apos aprovado o Gestor pode receber recursos e passamos ao Processo de Investimento!

19



PROCESSO DE SELECAO DE GESTORES E FUNDOS
Scorecard - Processo de Rating TAG

Estrutura : < ; Pontos de
Empresa Operacional Equipe de Gestao Controle de Risco ot N
Critérios objetivos para ) ’ ) ’ ) (rdeoondercn e ) ‘ )
.. o~ 5 ndependéncia e Ay
defini¢do das notas [Ségfgsr: ﬁ?s%c’?rsico Estrutura Fisica Equipe e Sucessao autonomia do Tr:zr;st[r):trggic;:gas
(peso 1) (peso 2) (peso 2) re;gggs(aF’\;es‘l()ao.e)lo posicoes (peso 2)
L / \ / \ / \ / \ /
4 R\ e R\ /2 N\ 4 R\ e R\
| 3 Responsabilidades Compatibilidade E—— flit
Exemplo: __Idoneidade e Backup Geral equilibradas e dos controles de osg:ev?‘i;r%rgsé o
_ - imagem dos socios (peso 1) decisdes risco com os
= 1-Desconhecido sem historico; (peso 1) colegiadas produtos (peso 1) (peso 1)
/ \ /
= 2 - Histdrico de até 3 anos; b ‘ . ‘ L (peso 1) b
. L, . 4 R\ e R\ 4 R\
* 3 -Histérico de 5 a 10 anos; . cvidade d . g e
o : erpetuidade do ravacao de risco online
= 4 - Histdrico acima de 10 anos; Negécio (peso 1) Ligacoes (peso 1) (peso 1)
= 5-Sdcios com histérico acima de L ) L ) L )
10 anos, 6tima formagdo p N p N
académica e histérico profissional Alirlmhamento de Redundancia
nteresses e
Propria (peso 1)
em grandes gestores. / (peso 1)
\ / \ /
(o R e R
Breakeven Back Office
(peso 1) proprio (peso 1)
\ / \ /

20



PROCESSO DE SELECAO DE GESTORES E FUNDOS
Scorecard - Modelo de Rating

TAG

Quem sdo os sdcios (histérico) 1 5
Idoneidade dos sdcios (Imagem) 1 1
Perpetuidade 1 5
Alinhamento de Interesses 1 5
Breakeven 1 5

" 4. 20
Estrutura (Sede) 2 5
Backup Geral 1 5
Estr. Operacional Gravagao Voz 1 5
Redundancia Prépria 1 5
Back Office Préprio 1 5

ed 00

. ~ Sucessdo Gestdo/Equipe 2 5
LLPECREEED ), Responsabilidades equilibradas. Decisoes Colegiadas 1 5

i. Responsavel pelo risco é independente e tem autonomia/poder de zeragem e controle perante 1 5
. os gestores?
Controle de Risco pra— - P =

ii. Existem controles de riscos compativeis com o que os produtos se propoem? 1 5
iii. Existe monitoramento de risco intraday? 1 5

O 00

Peso ota
. Existe transparéncia (abertura de carteira, atendimento, calls detalhados, etc...)? 2 5

Pontos de Monitoramento . : . -
Existe algum conflito de interesses? (corretora, Wealth, Private, etc...) 1 1
Ul D
[Nota Final| 4,57 | 21




PROCESSO DE SELECAO DE GESTORES E FUNDOS
Categorizagdo dos Fundos Aprovados

O processo de categorizacao dos fundos aprovados é dinamico, sistémico e disciplinado. Os fundos sao divididos
conforme:

Melhores fundos dentro de uma determinada estratégia, segundo nossos critérios.
Principais fundos que utilizamos, com as maiores aloca¢des proporcionais dentro de cada
estratégia.

Fundos aprovados e que recomendamos a alocacgao
Porém com um peso menor, dentro de cada classe de ativos

Fundos que estamos acompanhando bem de perto para possivel alocacao
Fundos que ja alocamos no passado e podemos voltar a utilizar
Fundos que seriam Core caso estivessem abertos.

Fundos que estamos acompanhando um pouco mais de longe
Watch por sua importancia na industria ou por ser de uma estratégia
List 2: semelhante a que usamos.

N3o recomendamos alocagao no momento.




PROCESSO DE SELECAO DE GESTORES E FUNDOS
Novos Fundos - RADAR TAG

Mapeamos continuamente todo o mercado em busca de oportunidades:

Ranking preparado pela
Informe diario Quantum Informe semanal Quantum TAG para a “Istoé Dinheiro”
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PROCESSO DE SELECAO DE GESTORES E FUNDOS
Monitoramento Quantitativo

TAG

INVESTIMENTOS

Controle de PL do gestor, retornos superiores e/ou inferiores a 2,5 desvios padrao

Relatério semanal de Fluxo/ Captagao:

AL

Cay 3 Indm Mﬂs V4 L] LY 4 . eoge eoge
PR v Relatério diario de Rentabilidade/ Volatilidade:
Renda Varidvel RS 67.047.208,21 R$1469.285,97 | R§5.01641338 | RS8499.686,05 | RS11.093.20020
RV Long Biased RS 16.588.158 58 R$ 68952838 RS 179163188 | RS2.583.00755 R$ 2.300.086,72 v TAG a Més ] = = | 2 Vol 120
— coi 002 | 0s2% | 2a1% | 33% | sk | 2% 0,08%
RV Valor/Retomo Absoluto RS 36.654.039,94 RS 586.986,57 R$ 244430559 | R$5.02154585 RG7.613.848,27 “\mmpa | pye | Py | e | Py | prpy ‘ pryeen ‘ | | pre— |
RV Indexado Ativo RS 6.584.705,93 RS 134.126,63 RS 29118171 RS 120.312,12 R 186.985,09
RV Smll Caps RS 2.445.266 61 RS 32.655,72 RS26697182 | R$51950758 | RS 106963406
M 24M  Desdeolico Ibovinido Excibovinico Vol 12M/inicio  Inicio PL [em milliares)
RV Dividendos RS 318431863 RS 1396447 R173593 | Rgs078TA 5 68,3665 , .
MILES VIRTUS | FIC AGGES aB.407.875/0001-21] 027% | 1200% 0293% | 2525% 177,68% 1074% | 19/03/2018) RS 1136038
RV Indexado Passivo R3973.751,04 RS 7.418 86 RS 164.457,76 RS 223,656,853 RS 157.069.83 MOAT CAPITAL FIC AGOES 20658.576/0001-50 -033% | 2,58% | 1659% | 1880% | Soa% | 13036% | 2676% 11,93% 14,34% 2250% [osjoe01a|  msamsE
RV P 7% 1016.95748 RS 460434 RS589 R 8204449 RS 108.934,36 APEX ACOES FIC ACOES 13508.338/000574 005% | 187% | 1749% | 17.15% | 3066% | e675% | w% 6,70% 7,51% 1955% | 30/11/2011) RS 20.187,04
APEX ACOES INSTITUCIONAL | FIC AGOES 15334.577/0001-07 Doe% | 186% | 1741% | 1700 | 060% | eeenk | 1328% 744% 5,84% 1953% | 15/05/2012) RS 11035467
SPX APACHE FIC ACOES 16.565.056/0001-2] D27% | 1% | 1477% | 1507% | 3646% | 7RS6% | 154% 687% 827% 17,245 | 18/10/2012| RS 22565459
Categoria PL (milhares) 300 M (1] 1M 5pX PATRIOT FIC AGDES 15.334.585/0001-5] -D28% | 073% | 1514% | 1555% | 357% | ss7ek | 1601% 7,92% 8,55% 17,72% | 05/07/2012) RS 18448175
Multimercado RS 184.024.367,19 RSAM4671075 | RS 1948261162 | RS 2567650063 | RS 2692176105 M SQUARE ACOES FIC ACOES 08.940.185/0001-04 018% | -003% | 456% | s500% | a0k | 7% | 1470% 434% 10,36% 1,20% | 03/08/2007) RS 16729643
M SQUARE ACOES INSTITUCIONAL FIC AGOES 12.565.062/0001-2q 030% | -006% | S00% | 500% | 20% | 7% | 11048 3.00% 8,85% 1245% | 29/12/2010) RS 23656014
MM Macra RS 166.295.185,97 ROAGGI0E0 | ROIBSIADSAT | RSISIIBIE06D | RSZTSISSE0L UCLED ACBES FIC ACOES 14068 365/000107 008% | -013% | 3g% | ase% | 1ee | saom% | 1n7e% 5 10% 1B52% 1032% |3yjoy/012|  RSs3005458
MM Low Vol RS 229097162 RS 237.666,00 R9 46011327 RS 708.783 81 RS 955.869,36 NUCLED CAPITAL NCI FIC AGOES 26550.191/0001-10) 010% | -D21% | 433% | a70% | wo% | s57,43% 21,56% 5,14% 16,52% 11,72% | 10/01/2017 RS 218.174,93
M Long Shart RS 6032165 25 RS 1334041 FI029% | RSHSTIE | RS121952341 BTG PACTUAL ABSOLUTO FIC AGDES 09.120.774/0001 20 o16% | osew | sas | zao% | aaa7% | 3sask | as00% 263% 1,27% 12,20% | 06/12/2007) RS 854.363,0
HIX CAPITAL INSTITUCIONAL FI AGOES bage2.135/00005q 0se% | oeek | s [ 1av% | com% | sero% | sesw | 2sek 097% 12508 |o03/u/015| RS 6756201
MM Estrtégia Epecifia R 604408, 24 RT0208 RS 5888858 25593114 K501 DYNAMO COUGAR FI AGDES 3232530000039 030% | -073% | oa7% [ 218% | asee% | sson% | 2a3% | 1253 11,80% 1252% | o1/08/1993 ) R$327a.17342
MM Arbitragem/Quant RS 198460296 -R514.868,84 RS 44892 51 RS 100.117,89 R 299,491 13 (CCEANA SELECTION FIC AGOES 17.157.131/0001-80 040% | -077% | 504% | 600% | 2434% | e5,15% 13,25% 6,68% 7,57% 1285% | 21/12/2012 RS 95253713
WM Eguity Hedge %$5328.00171 R$3082074 RS2SEITE | RSS43T6 R§4959555 sTUDIO Fic AgBEs _ 11225767/00013 D29% | -079% | 866% | 674% | 2007 | 47E% | 1270% 257% 9B% 1605% | 25/11/2008) RS 17329469
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACGES 11977.754/0001-64 -016% | -097% | o08% | 758% | 2007% | 4687% | 1502% 4,05% 10,57% 1545% | 18/07/2010) RS 62386813
MM Enguadrado RS 1429.032,03 K5 3187230 RS82105%5 | 8528005538 RS 14495964 lIGP LONG ONLY Fic AGBES 11o283n/ooor2d 048k [ c110% | aaek | 3% | wosk | mem | paen 303% 5,13% R e
HIk CAPITAL FIC AGOES 07.317.588/0001-50  090% | -156% [ -102% | -L02% | 1237% | asae% | 159k 7,11% 8,59% 1031% | 26/o8/2012) RS 35871259
[IGP LONG ONLY INSTITUCIONAL FI AGOES 11175.745/0001-0 -0A7% | -132% | ag6% | 19%% | 150% | 4509% | 13a5% 485% 8,60% 1748% | 35/05/2010) RS 62284367
KIRON FIC ACBES 25.213.366/000470 DAd% | -207% | aa7% | a5% | 2 m% DA% | 2468% -143% 16105 | 08/08/2016| RS 46.052,53
BOGARI VALUE FICACOES 08323.402/0001-30 024% | -235% [ 235% | 020% | 1670% | si76% | 176k 338% 1,11% 1457% | 08/07/2008) RS B86.578,02
BOGARI VALUE INSTITUCIONAL FI AGOES 17.280.568/0001-50 D24% | -242% | 198% | 026% | 1548% | 4744% | 1190% 9.26% 164% 1462% | 05/04/2013) RS 18.009,04
ATMOS ACOES FIC ACGES 11.145.320/0001-59 -088% | -397% | -108% | 362 | 2.0% | 3366% | 1015% 305% 16,10% 1316% | 15/10/2009) RS 60839599
ATMOS INSTITUCIONAL FIC AOES 15578.434/000140 089% | -406% | -096% | -400% | 1e47% | 3mask | w3% 7.78% 653% 1789% | 31/07/2002| RS 52369035
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ANALISE QUALITATIVA
Comparativo TAG

INVESTIMENTOS

Expertise do time de Gestdo 4,0 4,6 4,3 _ 4,0 4,4

Equipe de gestao (senioridade, n? de pessoas) 4,0 4,5 4,5 4,0 4,5
Processo de Investimentos 3,5 4,0 4,0 4,0 4,0 3,5

Expertise dos Gestores Princpai 40 SO SO S 40 o so

Concentragdo de risco 4,0 _ 3,5 4,0 4,0 4,0

Perenidade do time e retencao de talentos 4,0 4,0 4,0 _— 4,5

Turn Over 4,0 4,0 4,0 30 3,5 4,5

Alinhamento de interesses 4,0 4,0 4,0 2525 4,5

4,0 - s0
45 s
35 s

Track Record da equipe 4,3 4,8 4,8

Resultado oriundo da equipe atual? 4,5 s s0 30

Tempo da Equipe trabalhando Junto 4,0 4,5 4,5

o
=

Empresa nova
Abaixo do breakeven
Tamanho do fundo pode atrapalhar
Gestdo de risco aquém do esperado
"Risco de Imagem"

Destaques
Tx de perfomance anual
Impacto na Performance
Estrutura Offshore
Descorrelagao

25



ANALISE QUANTITATIVA
Comparativo TAG

Retorno 12 m 11,76% 7,43% 1,99% 3,93% 12,72% 6,62%
Retorno 36 m - 45,02% 37,39% 43,84% 56,42% 47,43%
Retorno 60 m - 85,03% 91,47% 93,59% 94,52% 86,59%
Volatilidade 12 m 4,69% 5,31% 3,38% 5,07% 5,00% 5,45%
Volatilidade 36 m 6,34% 3,92% 4,74% 5,40% 10,96%
Volatilidade 60 m - 6,30% 3,60% 5,21% 5,24% 9,62%
Maximo Drawdown 12 m -2,37% -4,42% -3,99% -2,52% -1,02% -5,84%
Maximo Drawdown 36 m - -7,71% -3,99% -2,52% -3,06% -12,06%
Maximo Drawdown 60 m - -7,71% -3,99% -2,52% -3,06% -12,06%
Retorno Excedente 12 meses 2,25% 1,85% -3,66% -2,83% 2,20% -4,17%
Retorno Excedente 36 meses - 2,43% 1,28% 0,89% 2,97% 4,72%
Retorno Excedente 60 meses - 3,15% 3,15% 0,58% 0,67% 2,85%
Média Ranking 4,17 8,00 6,17 6,83 9,00 7,67
Ranking 12 m 7,00 7,00 2,00 1,00 8,00 2,00
Ranking 36 m - 7,00 5,00 7,00 9,00 9,00
Ranking 60 m - 9,00 9,00 9,00 9,00 9,00
Sharpe 12 m 0,48 0,35 -1,08 -1,62 1,01 -0,81
Sharpe 36 m - 0,38 0,33 0,34 1,14 0,45
Sharpe 60 m - 0,50 0,87 0,18 0,26 0,30
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PROCESSO DE SELECAO DE GESTORES E FUNDOS
Alertas — Manutenc¢do, Investimento ou Desinvestimento

Monitoramento Monitoramento
Qualitativo Quantitativo

Temos um rigido processo de investimento e desinvestimento trazendo o dinamismo necessario para um portfolio
diversificado e eficiente, seguem alguns exemplos de relatdrios que utilizamos para tal acompanhamento.

27



PROCESSO DE SELECAO DE GESTORES E FUNDOS
Formacdo de Portfolio e Cuidados

Retorno Esperado

ke

Linha de Mercado de Capitais

Fronteira eficiente

Taxa livre de risco

Risco (desvio-padréo)

Fronteira Eficiente

Estudo de Correlacao das
Estratégias

RETORNO
4 0O FundoY
(0]
Fundo X ° Fundo W
Fundo Z
(] N
Fundo S

DIVERSIFICACAO

Contribuicao por Estratégias
e
Atribuicao de Performance

Importante salientar que apenas a
Analise Quantitativa nao traz a melhor

resposta para os estudos!




PROCESSO DE SELECAO DE GESTORES E FUNDOS - OFFSHORE
Abrangéncia e Mercados

Diversificacdo entre as principais regides, com foco em EUA, Europa e Asia.

29



PROCESSO DE SELECAO DE GESTORES E FUNDOS - OFFSHORE
Base de Dados - Amostra da Base Proprietaria

"Alpha™ 18.29% 34.67 426.87° : St Dev | 1B.75% 1.79 M 74.63 Corr 0.43 ure 320.45%

?

Cada Hedge Fund catalogado tem aproximadamente 1.000 campos para alimentacdo de dados e
futuras comparacées customizadas entre Hedge Funds da mesma estratégia (ou mesmo outros

veiculos de mesma estratégia).
30



PROCESSO DE SELECAO DE GESTORES E FUNDOS - OFFSHORE
Carteira de Hedge Funds TAG

Podemos montar uma carteira de Hedge Funds de maneiras diferentes:

« Dentro do mesmo nicho (estratégia): por exemplo, LS Equities, Event-driven, Absolute return, Global macro, entre outros.

«  “Multi-strategy” :Formar a selecao de fundos em diferentes estratégias. Uma das vantagens do Multi-strategy é o efeito de

diversificacao, (ilustrada pela matriz de baixas correlacdes a seguir).

CM. SF1 SF2 SF3 SF4 SF5 SF6 SF7  SF8  SF9  CSBHFI MSCIW S&P500
SF1

SF2 |44.2%

SF3 |32.2% 16.3%

SF4 |27.3% 46.7% 36.7%

SF5 |27.3% 18.7% 68.2% 17.7%

SFé 52.0% 42.4% 52.5% 46.7% 44.4%

SF7 |51.5% 63.7% 71.7% 57.2% 64.2% 49.1%

SF8 |10.6% 17.2% 42.7% 0.6% 275% 16.2% 37.3% < 30.0%
SF9 | 46.2% 40.1% 50.9% 36.8% 35.5% 45.0% 51.3% 44.2% < 60.0%
CSBHFI 32.7% 21.4% 76.6% 38.9% 59.5% 44.6% 69.4% 38.2% 36.9%7 < 75.0%
MSCIW 24.6% 16.7% 77.8% 415% 73.6% 51.7% 69.7% 13.2% 44.8% | 64.3% < 90.0%
S&P 500 21.8% 18.3% 74.8% 38.6% 75.2% 56.9% 72.7% 7.4% 47.3% |56.4% 89.4% <100.0%
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CONTROLE DE RISCO

TAG

INVESTIMENTOS

A TAG utiliza o sistema de risco Bcinf , que permite calcular
o risco por diversas modelagens, bem como nos permite
simular novas posi¢des e assim maximizar as alocagoes
dentro das carteiras:

Além disso, realizamos diversos estudos
complementares que auxiliam no controle
de risco e na construgao dos portfélios:

= Sharpe

= VaR Paramétrico Volatilidade (ativos e carteira)
= VaR Nao Paramétrico — simulagdo histérica Tracking Error

= VaR Nado Paramétrico — simulagdo de Monte Carlo » Back Testing
= Benchmark VaR (B-VaR)
= Teste de Stress

Antes de serem incorporadas ao portfdlio do cliente, as operagdes sao submetidas ao médulo de simulagao para verificar se elas estao de acordo com o
regulamento do fundo e a legislacdo vigente (no caso de fundos de pensao).
Ambos os sistemas alertam em caso de operagdes em desacordo com os limites cadastrados.

Decisao de Alocagao Teste de Risco Teste de Ordem
pelo Comité de Mercado Enquadramento e Custodia

A Sistema de Testes de
Comité Controles

Parametrizacao Enquadramento

St de Risco e Validacao

(Administrador)




TAG

INVESTIMENTOS

ESTUDOS E SIMULACOES



ESTUDOS E SIMULACOES
Maiores Fundos Multimercados TAG

Retorno acumulado - 14/10/2016 até 05/04/2019 (diaria)

35,0 %
30,0 %
25,0 %
20,0 %
15,0 %
10,0 %
5,0 %

00% & *\/4

5,0 %
01/01/2017 0L/05/2017 01/09/2017 01/01/2018 01/05/2018 010812018 01/01/2019

Ativo Retorno  Retorno YTD*

B 25% Verde + 25% SPX + 25% Safra Galileo + 25% Adam 28,56 % 2,89%
CDI 22,24 % 1,64 %
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ESTUDOS E SIMULACOES
Multimercados Diversificados TAG

Retorno acumulado - 14/10/2016 até 05/04/2019 (diaria)

35,0 %

30,0 %

25,0 %

20,0 %

15,0 %

10,0 %

01/01/2017 01/05/2017 01/09/2017 01/01/2018 01/05/2018 01/09/2018 01/01/2019

Ativo Retorno Retorno Y TD*

[ 25% Verde + 25% SPX + 25% Safra Galileo + 25% Adam 28.56 % 2,89 %
Carteira Diversificada (12 fundos % igual) 30,57 % 2,40 %
B co 22.24% 1,64 %
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ESTUDOS E SIMULACOES
Carteira Descorrelagéo TAG

Retorno acumulado - 14/10/2016 até 05/04/2019 (diaria)

50,0 %
40,0 %
30,0 %
20,0 %
10,0 %
0,0%
10,0 %
01/01/2017 01/05/2017 01/08/2017 0L/01/2018 01/05/2018 01/09/2018 0L/01/2019
Ativo Retormo  Retorno YTD*
B 25% Verde + 25% SPX + 25% Safra Galileo + 25% Adam 28,56 % 2,89%
[l Carteira Descorrelagéo (5 fundos % igual) 40,52 % 343%
Carteira Diversificada (12 fundos % igual) 30,57 % 2,40%
col 22.24 % 1,64 % 36



ESTUDOS E SIMULACOES
Carteira TAG Moderada - Composi¢do

Tatico; 5,00%
Caixa; 13,50%

Pré + IPCA; 5,00%

Corporate Bonds; 5,00%

Multimercados; 23,00% Crédito High Grade; 6,50%

Crédito High Yield; 15,00%

Long Biased; 7,00%

FlAs; 5,00%

FIDC; 15,00%
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ESTUDOS E SIMULACOES
Comparativo com Carteira TAG Moderada TAG

Retorno acumulado - 14/10/2016 até 05/04/2019 (diaria)

50,0 %
40,0 %
30,0 %
20,0%
10,0 %
0,0 %
10,0 %
01/01/2017 01/05/2017 01/09/2017 01/01/2018 01/05/2018 01/08/2018 01/01/2019
Ativo Retomo  Retorno Y TD*
B 25% Verde + 25% SPX + 25% Safra Galileo + 25% Adam 28,56 % 2,89 %
| Carteira Descorrelagdo (5 fundos % igual) 40,52 % 3,43%
Carteira Diversificada (12 fundos %o igual) 30,57 % 2,40%
. Carteira TAG Moderada 33,96 % 311%
col 2224 % 1,64 % 38



ESTUDOS E SIMULACOES
Comparativo com Carteira TAG Moderada — pos Joesley TAG

Retorno acumulado - 22/05/2017 até 05/04/2019 (diaria)

25,0 %
20,0 %
15,0 %
10,0 %
5,0%
0,0 %
5,0 %
01/072017 01/10/2017 01/01/2018 01/04/2018 01/07/2018 01/10/2018 01/01/2019  0L/04/2...
Ativo Retorno  Retorno YTD*
B 25% Verde + 25% SPX + 25% Safra Galileo + 25% Adam 18,04 % 2,89%
. Carteira Descorrelagdo (5 fundos %6 igual) 23,28 % 343 %
Carteira Diversificada (12 fundos % igual) 20,01 % 2,40 %
. Carteira TAG Moderada 22,94 % 311%
CDI 13,84 % 1,64 % 39



ESTUDOS E SIMULACOES
Risco x Retorno com Carteira TAG Moderada TAG

Risco X Retomo de 14/10/2016 até 05/04/2019 (diaria)

425%
2
40,0 %
375%
g
S 350%
o
325%
30,0 %
0
27.5%
2,8% 3.0% 3,2% 34% 3.6 % 38 % 4.0%
Volatilidade (Anualizada)
Ativo Retorno  Volatilidade (Anualizada)
B 25% Verde + 25% SPX + 25% Safra Galileo + 25% Adam 28,56 % 3,42 %
. Carteira Descorrelagdo (5 fundos % igual) 40,52 % 283 %
Carteira Diversificada (12 fundos % igual) 30,57 % 4,16 %
Carteira TAG Moderada 33,96 % 2,65% 40



ESTUDOS E SIMULACOES
Risco x Retorno com Carteira TAG Moderada — pos Joesley TAG

Risco X Retorno de 22/05/2017 até 05/04/2019 (diaria)

24,0%

23,0%

22,0%

21,0 9%

Retorno

20,0 %

19,0 %

18,0 % ]

17,0%

ka
[fa]
F

2,5 % 2,6 % 2,7 % 28% 30%

Volatilidade (Anualizada)

Ativo Retorno  Volatilidade (Anualizada)

. 25% Verde + 25% SPX + 25% Safra Galileo + 25%6 Adam 18,04 % 278%
[l Carteira Descorrelagfo (5 fundos % igual) 23,28 % 251%
Carteira Diversificada (12 fundos % igual) 20,01 % 3,01%
Carteira TAG Moderada 2294 % 247 % 41



ESTUDOS E SIMULACOES
Janela Mével de Volatilidade TAG

Janela movel de volatilidade anualizada para 63 dias de 14/10/2016 a 05/04/2019 (diaria)

10,0 %
8,0%
3
F A,
g 6,0 %
o]
3
=
<
Q
=
_-.g
= 40%
2 % 1]
= ke
- w\"LA_L‘
“"\-‘_
2,0%
0,0 %
0L1/05/2017 01/09/2017 01012018 01/05/2018 01/09/2018 01/01/2019
Ativo Retorno  Volatilidade Media Minimo  Maximo
B 25% Verde + 25% SPX + 25% Safra Galileo + 25% Adam 28,56 % 3,42 % 3,15% 166% 6,30 %
. Carteira Descorrelagdo (5 fundos % igual) 40,52 % 283% 266% 197 % 401 %
Carteira Diversificada (12 fundos % igual) 30,57 % 416 % 360% 1,60% 9,01 %
. Carteira TAG Moderada 33,96 % 2,65 % 252% 1,16% 3,99 % 42



ESTUDOS E SIMULACOES
Janela Movel de Retorno — 6 meses TAG

INVESTIMENTOS

Janela movel de retorno em % do CDI para 126 dias de 14/10/2016 a 05/04/2019 (diaria)

300,0 %

2350.0%

200,0%

150,0%

% do CDI

100,0 %

50,0 %

0,0 %
01/05/2017 0L/09/2017 01/01/2018 01/05/2018 01/09/2018 01/01/2019

Ativo Retorno % do Bench. Media Minimo  Maximo

[ Carteira TAG Moderada 33,96 % 152,72 % 151,24% 4268% 266,54 % 43



ESTUDOS E SIMULACOES
Janela Movel de Retorno — 12 meses TAG

INVESTIMENTOS

Janela mavel de retorno em % do CDI para 252 dias de 14/10/2016 a 05/04/2019 (diaria)

180.0 %

170,0 %

160.0 %

150,0 %

140,0 %

% do CDI

1300 %

120,0 %

110.0 %

100,0 %
01/01/2018 01/04/2018 01/07/2018 01/10v2018 01/01/2015 01/04/2018

Ativo Retorno % do Bench. Média Minimo  Maximo

I Carteira TAG Moderada 3396%  15272%  14844% 10695% 169.40%
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ESTUDOS E SIMULACOES
Janela Mdvel de Retorno — 24 meses TAG

Janela mével de retorno em % do CDI para 504 dias de 14/10/2016 a 05/04/2019 (diaria)

165,0 %

160,0 %

155.,0 %

% do CDI

150,0 %

145.0%

1400 %
011112018 01122018 01/01/2018 01022019 01/03/20189 01042019

Ativo Retomo % do Bench. Media Minimo  Maximo

Carteira TAG Moderada 33,96 % 152,72 % 154 46% 14136% 161.14% 45
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MODELO DE RELATORIO CONSOLIDADO
Posi¢do de Gestores Multimercados

TAG

INVESTIMENTOS

MACRO
ADAM MACRO ~
SAFRA GALILEO ADAM MACRO STRATEGY* MAUA MACRO GARDE DARTAGNAN CANVAS ENDURO SPX NIMITZ
% Categoria 10,50% 10,20% 5,03% 16,80% 19,45% 12,97% 20,09%

PL RS 10.216.738,22 RS 9.932.714,79 RS 4.892.541,98 RS 16.353.250,36 RS 18.928.348,18 RS 12.626.221,69 RS 19.558.118,08
Periodo Més Ano Més Ano Més Ano Més Ano Més Ano Més Ano Més Ano
Nominal 5,13% 5,13% 5,85% 5,85% 6,38% 6,38% 3,84% 3,84% 1,33% 1,33% 2,69% 2,69% 4,13% 4,13%

CDI 0,58% 0,58% 0,58% 0,58% 0,58% 0,58% 0,58% 0,58% 0,58% 0,58% 0,58% 0,58% 0,58% 0,58%
% CDI 884,48%  884,48% | 1008,62% 1008,62% | 1100,00% 1100,00% | 662,07% 662,07% | 229,31% 229,31% | 463,79% 463,79% | 712,07% 712,07%
Juros: Aplicagdo
concentrada na parte
: Apli DI adi
JurosJanp/;coado Juros: Posicdo Pol. curta e (r721e7d|PaL)da curva Juros: Aplicado no
Inflacio: Cor;1 rado Mon.: tomado abr/18 e Infla 50’. Corr; rado Jan/21 (2PLs) e tomado| Juros: Tomados no
§do: . P N Juros: Dado no DI dado no jul/18, se §d0: P no Jan/27 (1PL). curtissimo (1PL)
Juros Local NTN-B22 e inflagdo - - nas NTN-Bs com - ~
implicita (Comprado longo (1PL) beneficia da vencimentos até 2026 Inflagdo: Comprado |[Inflagdo: Comprado em
Implict P continuidade do ciclo NTN-Bs longas (5PLs). | NTN-Bs médias (0,8PL)
B22 e Tomado B21 e (2 pL) (1,5 PL).
B23). ’ Cupom: Aplicado ao
longo da curva até
Jan/21.
Vendido (10% a 20%
Ddlar - - - Vendido (via opgdes) endi o, (_ °a ? - -
tatico)
Net Long 0,5% (10,1%
. . G .C do:
Comprado Indice . . . Comprado Indice e Carteira Long Short rotsf)' ompraco
. . o Comprado Indice Comprado Indice + Comprado Indice + Utilities, Bancos,
Bolsa Brasil (maior posigcdo do i i L. Book Long Short (6,5% | (26% gross) com Net o
(20%) + Itau (5%) Itau papéis (3%) Commodities e
fundo) gross) Long (3%) .
Shoppings.
Vendido: indice
* Posi¢Bes semelhantes ao Adam Macro, com um pouco mais de risco, podendo ter alguma proporgdo diferente devido a auséncia de Juros Brasil.
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MODELO DE RELATORIO CONSOLIDADO
Posi¢cdo dos Gestores Renda Variavel

TAG

INVESTIMENTOS

AGOES LIQUIDAS VALOR SMALL CAPS
ATMO QUA Q A O
A EQ 5 ACH p ONA ANA AN OAT CAPITA DA ACE OCEANA O Q A » AN A
Yelo Yelo ACO ACO A ACO
ACO ACO ACO
% Categoria 8,27% 10,29% 9,20% 8,69% 12,03% 5,53% 13,02% 13,13% 8,52% 11,04%

PL RS 14.815.257,68 RS 18.436.355,60 RS 16.473.926,04 RS 15.572.092,39 RS 21.545.682,50 R$9.901.569,77 RS 23.327.573,48 RS 23.513.593,94 RS 15.260.030,07 RS 19.774.481,43
Periodo Més Ano Més Ano Més Ano Més Ano Més Ano Més Ano Més Ano Més Ano Més Ano Més Ano
Nominal 10,64% 10,64% 9,02% 9,02% 9,38% 9,38% 6,52% 6,52% 6,03% 6,03% 9,27% 9,27% 9,02% 9,02% 7,95% 7,95% 9,22% 9,22% 8,95% 8,95%

IBX 10,74% 10,74% 10,74% v 10,74% 10,74% " 10,74% 10,74% v 10,74% 10,74% " 10,74% 10,74% " 10,74% 10,74% g 10,74% 10,74% " 10,74% 10,74% 4 10,74% 10,74% 10,74%
Dif. -0,10% -0,10% -1,72% -1,72% -1,36% -1,36% -4,22% -4,22% -4,71% -4,71% -1,47% -1,47% -1,72% -1,72% -2,79% -2,79% -1,52% -1,52% -1,79% -1,79%
BBDC4 11,11% LAME4 11,16% BBAS3 11,31% BBDC4 12,50% Caixa 23,80% LAME4 8,35% BOVA11 16,68% Caixa 16,33% SANB11 8,70% AZUL4 8,74%
PETR4 10,31% Caixa 7,93% Caixa 9,66% NTN-B 10,00% BVMF3 9,45% BBAS3 8,34% BBDC4 10,84% EQTL3 6,59% RENT3 8,43% IGTA3 8,32%
FIBR3 8,11% PETR4 7,58% BBDC4 7,50% Caixa 8,00% | ITUB4+ITSA4 8,18% PETR4 8,32% Caixa 8,91% SEER3 6,32% BRDT3 6,98% CvVCB3 7,92%
LAME4 8,06% SAPR11 6,93% SEER3 5,80% NATU3 7,50% EQTL3 6,98% CCRO3 5,99% BVMF3 6,01% ENGI11 5,62% IRBR3 6,79% | ITUB4 +ITSA4  7,59%
RAIL3 7,95% BVMF3 6,81% PETR4 5,44% EQTL3 7,50% RENT3 6,13% VVAR11 5,51% SUzZB3 5,21% TRPL4 4,76% ESTC3 6,10% BVMF3 7,14%
CCRO3 7,25% BRDT3 5,95% BVMF3 4,93% ELET6 5,50% ABEV3 6,01% CYRE3 4,89% PETR4 5,14% BBDC4 4,68% SEER3 5,52% TUPY3 7,07%
BBAS3 6,97% BBAS3 5,87% ANIM3 4,88% BBAS3 5,00% PCAR4 5,11% USIM5 4,46% VALE3 4,17% MULT3 4,65% SMLS3 4,42% Caixa 6,95%
HYPE3 6,03% CSMG3 5,04% BOVA1l 4,60% ALPA4 5,00% CSAN3 3,53% BBDC4 4,34% EQTL3 4,01% | ITUB4 +ITSA4 4,63% CVCB3 3,89% RENT3 5,46%
VVAR11 5,56% TRPL4 4,63% SMTO3 3,43% HGTX3 5,00% IGTA3 3,08% BRDT3 4,13% ESTC3 3,42% CSMG3 4,54% AzZUL4 3,42% EZTC3 4,94%
BVMF3 5,10% QUAL3 4,45% CYRE3 3,30% FLRY3 2,93% BRML3 4,10% SAPR11 3,35% BVMF3 4,21% IGTA3 3,25% LAME3 4,58%
CSMG3 4,39% AZUL4 4,32% ELET3 3,18% ENEV3 2,26% JBSS3 3,70% RENT3 3,09% BBSE3 3,91% BRAP4 3,06% ELET3 4,56%
SBSP3 3,94% RENT3 4,06% MGLU3 2,99% ELET3 3,63% BBSE3 3,06% BBAS3 3,50% DTEX3 2,85% PETR4 4,51%
VALE3 3,93% BRSR6 3,96% PCAR4 2,77% AALR3 3,53% IRBR3 2,72% BRSR6 3,15% LREN3 2,77% MEAL3 4,41%
Caixa 3,64% ESTC3 2,87% WIZS3 2,73% ECOR3 3,45% CVCB3 2,53% FLRY3 2,76% VVAR11 2,63% WIZS3 3,66%
JBSS3 2,88% IRBR3 2,72% ELET6 2,52% EVEN3 3,40% MDIA3 2,37% PETR4 2,65% MRVE3 2,42% SAPR11 3,64%
BRFS3 2,38% MEAL3 2,69% SMLS3 2,39% Caixa 3,26% BBAS3 2,32% CSAN3 2,53% MLFT4 2,20% TGMA3 3,62%
CESP6 1,88% EMBR3 2,19% BRSR6 2,35% CSAN3 3,10% PCAR4 1,82% LIGT3 2,45% RAPT4 2,08% VULC3 3,58%
BTOW3 0,48% ELET3 2,19% OMGE3 2,20% TIMP3 3,02% CSMG3 1,75% TEND3 1,96% GUAR3 1,86% PTBL3 1,58%
SANB11 0,02% CESP6 1,51% GOAU4 2,10% BTOW3 3,02% VVAR11 1,73% CAML3 1,93% BTOW3 1,84% SLED4 0,87%
PETR3 0,01% BTOWS3 1,44% GGBR4 1,77% GGBR4 2,92% MLFT4 1,61% BRFS3 1,44% SAPR11 1,81% STBP3 0,70%
OMGE3 1,35% EQTL3 1,71% CMIG4 2,70% MEAL3 1,47% BRML3 1,42% MYPK3 1,76% LINX3 0,16%

CSNA3 1,33% ABEV3 1,63% GOLL4 1,93% ALSC3 1,15% HGTX3 1,35% HGTX3 1,71%

USIM5 1,15% HYPE3 1,60% AZUL4 1,65% OMGE3 0,92% PCAR4 1,31% KROT3 1,60%

BEEF3 1,03% BRDT3 1,50% CMIG10 1,55% LAME4 0,82% HYPE3 1,29% SEDU3 1,58%

KLBN11 0,65% LINX3 1,48% CMIG9 0,66% GUAR3 0,80% TIET11 1,16% Caixa 1,30%
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MODELO DE RELATORIO CONSOLIDADO TAG
Carteira Aberta e Agregada em Renda Variavel

INVESTIMENTOS

Retorno Retorno Retorno
jan/18 2018 % jan/18 2018 jan/18 2018 Setor

Caixa Caixa 10,21% 0,58% 0,58% HGTX3 Consumo  0,76% -12,76% -12,76%  MGLU3 Consumo  027% 541% 541% Consumo 14,68%

BBDC4 Bancos 4,96% 20,45% 20,45% SANB11 Financeiro 0,74% 16,94% 16,94% ENEV3 Energia Elétrica 0,27% -0,43% -0,43% Bancos 12,30%

BVMF3 Financeiro 4,84% 14,49% 14,49% ENGI11 Energia Elétrica 0,74% 11,72% 11,72% GUAR3 Consumo 0,26% 5,64% 5,64% Caixa 11,08%

PETR4 Oleo & Gas 4,11% 22,36% 22,36% FLRY3 Satde 071% 1,77% 1,77% BRAP4 Mineragdo  0,26% 8,95% 8,95% Energia Elétrica 8,60%

BBAS3 Bancos 3,88% 24,70% 24,70% ELET6 Energia Elétrica 0,71% 4,36% 4,36% TEND3 Construgao 0,26% 11,75% 11,75% Financeiro 8,36%

EQTL3 Energia Elétrica 3,04% 6,80% 6,80% SUZB3 Papel & Celulose 0,68% 10,54% 10,54% CAML3 Consumo 0,25% -5,11% -5,11% . ,

RENT3 Transportes 2,88% 16,86% 16,36% FIBR3 Papel & Celulose 0,67% 14,69% 14,69% DTEX3 Construgio  0,24% 10,87% 10,87% Oleo & Gas 5,68%

BOVA11 indice 2,60% 11,08% 11,08% RAIL3 Logistica  0,66% 10,02% 10,02% LREN3 Consumo  024% 6,68% 6,68% Transportes 4,85%
ITUB4 + ITSA4 Bancos 2,43% 22,78% 22,78% WIzS3 Financeiro 0,66% 16,55% 16,55% EMBR3 Aéreo 0,22% 0,10% 0,10% Educagdo 3,81%

LAME4 Consumo 2,38% -0,42% -0,42% NATU3 Consumo 0,65% 5,63% 5,63% MRVE3 Construgdo 0,21% 0,73% 0,73% Saneamento 3,74%

SEER3 Educagdo 1,83% 597% 597% MULT3 Shopping  0,61% 2,31% 2,31% AALR3 Satide 0,20% 0,95% 0,95% Construgio 2,73%

AZUL4 Transportes 1,79% 15,43% 15,43% SMLS3 Aéreo 0,60% 8,23% 8,23% GOAU4 Siderurgia 0,19% 18,83% 18,83% indice 2,60%

CSMG3 Saneamento 1,71% 3,94% 3,94% CYRE3 Construgio  0,57% 13,31% 13,31% ECOR3 gzzg::zz 0,19% -7,40% -7,40% Shopping 2,59%

SAPR11 Saneamento 1,71% -0,32% -0,32% EZTC3 Construgdo  0,55% 2,91% 2,91% EVEN3 Construgdo  0,19% 8,89% 8,89% Mineracdo 1,91%

BRDT3 Oleo & Gas 1,57% - - BTOW3 Consumo 0,51% 3,66% 3,66% RAPT4 Transportes 0,18% 19,25% 19,25%

IGTA3 Shopping 1,57% 9,16% 9,16% LAME3 Consumo 0,51% -0,24% -0,24% PTBL3 Construgao 0,17% 2,19% 2,19% Saude 1,52%

CVCB3 Consumo 1,54% 13,67% 13,67% OMGE3 Energia Elétrica 0,46% 2,29% 2,29% TIMP3 Telecom 0,17% 3,05% 3,05% Papel & Celulose 1,42%

PCAR4 Consumo 1,28% -4,60% -4,60% QUAL3 Saude 0,46% -1,32% -1,32% LINX3 Saude 0,15% -1,03% -1,03% Agronegc')cio 1,24%

ESTC3 Educagdo 1,26% 6,79% 6,79% ANIM3 Educagdo 0,45% -2,83% -2,83% TIET11 Energia Elétrica 0,15% -2,12% -2,12% . . o

ELET3 Energia Elétrica 1,22% 5,12% 5,12% JBSS3 Consumo 0,44% 2,45% 2,45% MYPK3 Siderurgia 0,15% 3,48% 3,48% Siderurgia 1,17%

VVAR11 Consumo 1,21% 10,83% 10,83%  ALPA4 Consumo  0,43% -8,42% -8,42% ALSC3 Construgio  0,15% 1,00%  1,00% Logistica 1,13%

IRBR3 Financeiro 1,21% 10,44% 10,44% BRML3 Shopping  0,41% 0,94% 0,94% CMIG4 Energia Elétrica 0,15% 9,17% 9,17% Concessdes Rodoviarias  1,12%

TRPL4 Energia Elétrica 1,10% 0,52% 0,52% TGMA3 Logistica 0,40% 10,30% 10,30% CSNA3 Siderurgia 0,14% 31,15% 31,15% Aéreo 0,93%

BRSR6 Bancos 1,04% 14,39% 14,39% MLFT4 Construgdo  0,40% 17,12% 17,12% KROT3 Educagdo 0,14% -11,68% -11,68% Telecom 0,17%

MEAL3 Consumo 0,95% 8,17% 8,17% VULC3 Consumo 0,40% 16,59% 16,59% SEDU3 Educagdo 0,13% -6,98% -6,98%

CCRO3 ConcessOes Rodoviarias  0,93% -2,97% -2,97% BRFS3 Consumo 0,39% -3,42% -3,42% GOLL4 Aéreo 0,11% 24,04% 24,04%

CSAN3 Agronegdcio 0,93% 5,16% 5,16% USIM5 Siderurgia 0,36% 30,33% 30,33% BEEF3 Consumo 0,11% -9,58% -9,58%

BBSE3 Financeiro 0,91% 9,20% 9,20% SBSP3 Saneamento  0,33% 5,97% 5,97% SLED4 Consumo 0,10% 4,25% 4,25%

ABEV3 Consumo 0,87% 3,15% 3,15% GGBR4 Siderurgia 0,32% 16,32% 16,32% CMIG10 Energia Elétrica 0,09% - -

NTN-B Caixa 0,87% 3,40% 3,40% LIGT3 Energia Elétrica 0,32% -0,54% -0,54% STBP3 Logistica 0,08% 3,83% 3,83%

VALE3 Mineragdo 0,87% 2,96% 2,96% SMTO3 Agronegécio  0,32% -2,33% -2,33% KLBN11 Papel & Celulose 0,07% 1,19% 1,19%

HYPE3 Consumo 0,82% 3,59% 3,59% CESP6 Energia Elétrica 0,31% 16,67% 16,67% CMIG9 Energia Elétrica 0,04% - -

TUPY3 Mineragdo 0,78% -0,82% -0,82% MDIA3 Consumo 0,31% 9,92% 9,92% PETR3 Oleo & Gés 0,00% 25,96% 25,96% 49
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Importantes

Esta apresentacdo foi elaborada pela TAG Investimentos Ltda.
(TAG) e ndo pode ser reproduzida ou redistribuida para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o
propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da TAG.
Informagbes adicionais sobre a apresentagdo e as
oportunidades de investimento se encontram disponiveis
quando solicitadas.

Esta apresentacdo tem como Unico propdsito fornecer
informagGes e ndo constitui ou deve ser interpretada como
uma oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer
instrumento financeiro ou de participagdo em qualquer
estratégia de negoécio especifica. Todas as opinides aqui
contidas foram elaboradas dentro do contexto e conjuntura no
momento em que a apresentacgdo foi editada, podendo mudar
sem aviso prévio, bem como ndo levam em consideragdo os
objetivos de investimento, a situagdo financeira ou as
necessidades especificas de determinado investidor.

Este material é de uso da TAG e ndo deve ser considerado
como material de venda ou divulgacdo, e pode ser usado para
simular resultados futuros com base em informagdes
passadas, sem qualquer garantia de que os resultados
simulados serdo obtidos ao longo do tempo.

Algumas das informagdes aqui apresentadas podem ter sido
obtidas de fontes de mercado. Mesmo com todo o cuidado em
sua coleta e manuseio, a TAG ndo se responsabiliza pela
publicagdo acidental de dados incorretos.

Acreditamos que as informagdes contidas neste material
sejam confidveis, mas ndo garantimos que sejam exatas ou
completas. As opinides, estimativas, estratégias e vises de
investimento expressas neste documento constituem o juizo
de nossos estrategistas de investimento dedicados aos
clientes, com base nas atuais condi¢des de mercado, podendo
ser alteradas sem aviso prévio.

As estratégias e visGes de investimento contidas neste
material poderao divergir daquelas expressas para outros fins

0 Fundo e o Compromisso de Investimento estéo de acordo com o
Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o5

N
abvcap ANBIMA Fundos de Investimento em Participagdes ¢ Fundos de Investimento

em Empresas Emergentes.

.

A presente instituigdo aderiu ao
Cadigo ANBIMA de Regulacio e
Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA de investimento.

TAG

INVESTIMENTOS

ou em outros contextos por outros estrategistas de mercado.
Os pontos de vista e estratégias descritos aqui podem nao ser
apropriados para todos os investidores.

Os responsaveis pela elaboracdo deste relatério certificam,
por meio desta, que as opinides expressas neste relatorio
refletem, de forma precisa, Unica e exclusiva, suas visGes e
opiniGes pessoais a respeito de todos os emitentes ou valores
mobilidarios analisados, e foram produzidas de forma
independente e autdbnoma. Os responsaveis pela elaboragdo
deste relatério n3o estdo registrados e/ou ndo sdo
qualificados como analistas de pesquisas junto a NYSE ou a
FINRA; portanto, ndo estdo sujeitos as restricGes da Norma
2711 sobre comunicagdes com uma empresa-objeto de
andlise, aparicGes publicas e transacdes com valores
mobiliarios mantidos em uma conta de analista de pesquisas.
A TAG Investimentos ndo assume qualquer compromisso de
publicar atualizagdes ou revisdes dessas previsoes.

Os investidores que desejem adquirir ou negociar os titulos
mobilidarios mencionados neste relatério devem obter
documentos  pertinentes  relativos aos  instrumentos
financeiros e as bolsas e confirmar seu conteudo. A decisdo
final em relagdo aos investimentos deve ser tomada por cada
investidor, levando em consideragdo os vdrios riscos, tarifas e
comissoes.

As cotas dos Fundos de Investimento em Participa¢des (FIP),
Fundos de Investimento Imobilidarios (Fll) e Fundos de
Investimento constituidos sob a forma de condominios
fechados somente sdo resgatadas ao término do prazo de
duracdo do fundo, admitindo-se a amortizagdo de cotas,
sempre em conformidade com o que dispuser o regulamento
ou a assembleia geral de cotistas. Estes fundos podem
concentrar a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que
pode resultar em perdas de patriménio financeiro por seus
cotistas que podem superar o capital aplicado.

Fundo(s) de investimento citado(s) como opgdes de
investimentos pode(m) utilizar ou aplicar em fundos que
utilizem estratégias com derivativos como parte integrante de

sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como
sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar
perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir
o prejuizo do fundo.

Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
(FIC) eventualmente citados nas apresentagées estdo
autorizados a realizar aplicacbes em cotas de fundos de
investimento que aplicam seus recursos em ativos financeiros
no exterior, na forma e nos limites estabelecidos na
regulamentacdo vigente. Nos fundos de investimento, a
rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de
administracdo, de performance e dos outros custos
pertinentes aos fundos. A rentabilidade divulgada ndo é
liquida de impostos. Valor da cota, patrimdnio e rentabilidade
sdo divulgados diariamente em jornal de grande circulagdo.

Os investimentos discutidos podem flutuar em termos de
preco ou valor. Para avaliagdo de performance do fundo de
investimento é recomendavel uma anélise de periodo minimo
de 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo
representa garantia de rentabilidade futura.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do
administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou ainda do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto
e do regulamento do fundo de investimento antes de investir.

O material é distribuido com a ressalva de que ndo oferece
assessoria contabil, juridica ou tributdria. Consulte um
assessor juridico ou tributario de sua confianca.

As rentabilidades informadas sdo brutas de impostos.

Para duvidas ou reclamacgGes e sugestdes, entre em contato
com a TAG Investimentos, pelo telefone + 55 11 3474-0000 ou
pelo e-mail ouvidoria@taginvest.com.br.
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Sao Paulo

Av. Sto Amaro, 48 - 6° andar - Itaim Bibi
CEP: 04506-000 | Sao Paulo | SP
Telefone: (11) 3474 0000

Belo Horizonte

Av. Afonso Pena, 4.273 - s. 305 - Serra
CEP: 30130-008 | Belo Horizonte | MG
Telefone: (31) 2511 4936

TAG

INVESTIMENTOS

Campinas

R. Quirino do Amaral Campos, 144 - s.803
Cambui - CEP 13023-570 | Campinas | SP
Telefone: (19) 3342 7557
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