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Proporcionalidade Regulatéria em Fundos de Pensao

17 Entidades Sistemicamente Importantes (ESI)
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A Capitalizacao na Previdéncia &PREVI

Setor Privado ja participa do Regime Complementar... Findanas complmemr
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Ambiente de Investimentos



5,5% a.a.

MEDIA DA TAXA DE DESCONTO EM
PLANOS MUTUALISTAS

O processo de reducao das metas atuariais em fundos de pensao é
historicamente lento e pode gerar desequilibrios estruturais se houver
desalinhamento prolongado em relacao a taxas de mercado



Diversificacao de Carteiras
Drivers de Investimentos

O Passivo das Fundacoes

Fluxo Liguido de Pagamentos em RS bilhdes
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Metas Atuariais

Distribuicdo das Taxas de desconto dos Passivos

7 Meta Atuarial (%a.a.)
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O Desafio dos Juros Baixos “PREVIC

Superintendéncia Nacional de
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O Desafio dos Juros Baixos “PREVIC

Queda dos juros reais esta pressionando o Passivo dos planos Prdends Comlananar
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E SE AS

TAXAS DE JUROS

CAIREM AINDA MAIS?




O Desafio dos Juros Baixos

Viés de baixa e alinhamento com paises de perfil de risco semelhante

CDS de 5 anos

Reducéo de risco em mercados emergentes
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Taxa Basica e Inflacao

SPREVIC
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A dinamica de Politica Monetaria em Paises Emergentes

Pais Taxa Basica (% a.a.) Inflagao (% a.a. 12m)
Brasil 6.50 4.66
Colémbia 4.25 3.43
Peru 2.75 2.29
China 4.35 2.77
Chile 2.50 2.30
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Diversificacao de Carteiras &PREVIC

Drivers de Investimentos Prewdenci Complement

Previdéncia Complementar

1.8%
4.6% | [2.1%

B Asset Allocation
- Security Selection
Market Timing

Other Factors

“Determinants of Portfolio Performance Il: An Update” Financial Analyst Journal 1991
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Diversificacao de Carteiras &PREVIC

Drivers de Investimentos RS memens

Vanguard's
Principles for
Investing Success

Uma Politica de Investimentos
solida comeca pela definicao de
objetivos claros e levantamento
de restricoes importantes.




Principles for Investing Success

Estudo da Vanguard

FERRAMENTAS

Asset allocation

e diversificacao sao
ferramentas importantes
para o atingimento dos
objetivos da Politica de
Investimento.

CLASSES DE ATIVOS

Escolha das classes de
ativos determinam
grande proporc¢ao do
retorno e da volatilidade
da carteira.

DIVERSIFICACAO
Diversificacao mais geral
reduz a exposicao da
carteira para riscos
especificos e gera
oportunidades de
investimento.



Fundos Brasileiros sao historicamente Conservadores apRE\"C
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Classes de Ativos e Aloca¢do Média e
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Sobrevivendo em Cenarios Adversos ASPREVI
Taxa Atuarial Média e Rentabilidade de Planos e H
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Fundacdes nao investem fora do pais

Investimento no Exterior (% do ativo total)
A. Selected OECD countries
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B. Selected non-OECD jurisdictions

Netherlands 81.3 Kosovo 91.4
Estonia 75.7 Lithuania 749
Slovak Republic 749 Namibia 512
Finland 72.0 Bulgaria 478
Latvia 66.4 Hong Kong (China) 46.8
Portugal 63.7 I\/l-_l’zlz 337%6
Italy 59.8 Guyana 306
Slovenia 53.1 Botswana 30.1
New Zealand 488 Armenia 294
Spain 455 Mauritius 29.2
Switzerland 408 Suriname 283
Chile 39.0 FYR of Macedonia 28.2
Canada 329 S C::;Tpia 201 A3
outh Africa .
Norway 208 Papua New Guinea 12.8
Denmark 28.7 Nigeria 112
United Kingdom 268 Trinidad and Tobago 104
Japan 26.6 g 10 0
Iceland 233 Zambia 9.7
Australia 193 Jamaica 9.5
Israel 173 Croatia 92
Sweden 162 Coh:t"’l‘ Rica 67;‘
. alaysia .
Czech Reput.)llc 145 Rom;/nia 63
Mexico ik Thailand p 0.8
Korea 10.9 Serbia 04
Poland 73 ] ] ) Brazil } 0.2 ! ) ) )
20 40 60 80 100 =5 v 60 80 100

Fonte: Previc & OCDE (2017), Pension Markets in Focus
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O Futuro da Previdéncia
Complementar no Brasil



Convergeéncia de Modelos de Negocios

Previdéncia Previdéncia

Aberta Fechada




MERCADO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR NO BRASIL

R$1,7 TRILHAO

Ativos sob gestao no mercado de
Previdéncia Aberta e de Previdéncia Fechada
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Alinhamento Regulatorio
no Sistema Financeiro
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Maior Diversificacao na
Alocacao de Ativos

Adaptacao ao cendrio de reducdo de juros no pais
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Consolidacao do Setor para
Ganho de Escala Operacional



0,82%

TAXA DE ADMINISTRACAO MEDIA DOS
FUNDOS DE PENSAO NO BRASIL

A analise dos dados revela as diferencas existentes nas estruturas das
entidades, refletindo os distintos modelos de negdcios do sistema
brasileiro, que reune, ao mesmo tempo, instituicdoes com patrocinio
publico, privado e aguelas com o modelo instituidor.
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Tecnologia para o desafio da
Educacao Financeira

Suitability 2.0 para o mundo da acumulacdo em capitalizacao individual
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Competicao estimulando novos
produtos e servicos



CONTATOS

Fabio Coelho
Diretor-Superintendente

WWWwW.previc.gov.br
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