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Proporcionalidade Regulatória em Fundos de Pensão
17 Entidades Sistemicamente Importantes (ESI)
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A Capitalização na Previdência
Setor Privado já participa do Regime Complementar...
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Diversificação de Carteiras
Drivers de Investimentos
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O Desafio dos Juros Baixos
Queda dos juros reais está pressionando o Passivo dos planos

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional



11

O Desafio dos Juros Baixos
Queda dos juros reais está pressionando o Passivo dos planos

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional



12



13

O Desafio dos Juros Baixos
Viés de baixa e alinhamento com países de perfil de risco semelhante
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Diversificação de Carteiras
Drivers de Investimentos

“Determinants of Portfolio Performance II: An Update” Financial Analyst Journal 1991  
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Diversificação de Carteiras
Drivers de Investimentos
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Diversificação de Carteiras
Drivers de Investimentos
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Fundos Brasileiros são historicamente Conservadores
Classes de Ativos e Alocação Média



18

Sobrevivendo em Cenários Adversos
Taxa Atuarial Média e Rentabilidade de Planos
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Fundações não investem fora do país
Investimento no Exterior (% do ativo total) 

A. Selected OECD countries B. Selected non-OECD jurisdictions
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Fonte: Previc & OCDE (2017), Pension Markets in Focus
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