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Brasil - Transacoes Correntes Acumulado
z 12 Meses como % do PIB
2
1 =
0 I I ] ] 1 ] | ] 1 ] ] ] 1 1 ] |
-1
_2 L e
23 :
4 Fi -3,2%
-5
-6
10 B 00 O O = N My N I AP BN O O O = 'IN M
& O -'th: U 0 © 0 O 'O OF ‘@ O & O = =i v =i
s el e~ G i S il i e Ol O
) () ] ) ) ) 0 ] O ) ) 0 0 ) 1Y) ) 0 ()
E E E E E EE EE E E E E E E E E E

7 — Diretoria de Investimentos e Patrimoénio




DIVIDA PUBLICA MOBILIARIA FEDERAL INTERNA EM PODER DO
INVESTIDOR ESTRANGEIRO
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Acumulada 12 Meses
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IPCA - Precos Livres

Variacao Acumulada 12 Meses
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TREINO E TREINO, JOGO E JOGO (MESTRE DIDI)

EUA - Total de Ativos do Banco Central -
FED

3500 3410
3250

3000

2750

2500

2250

2000

1750

1500

1250

1000 -

750 I || I ] ] ] ] ] 1 ] ] ] 1 ] I 1 ] | ] 1 ] I | ] ] ] | ) ] ] i ] ) ]
NSNS ONOOOOOO ————i——ONONONONONM M ™M
OOOOOOOOOOOOOO ——rdrdrdrdrdrirdrdrdrdrArdrdrAd rdr—d i i+
N N N e e e S S e e e T S S e e S S S N N e S e e N N e e TN N ST
§$>LC053>EC058>5C05$>5Co§s>ECo§8>BC
oo B AR oY B A O E 0.2 OOL By 0T -2 g OO B

13 — Diretoria de Investimentos e Patrimoénio




TREINO E TREINO, JOGO E JOGO (MESTRE DIDI)

TREASURIES : TESOURO AMERICANO - 2 anos e 10 anos
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TREINO E TREINO, JOGO E JOGO (MESTRE DIDI)

BALANCO PERIODO
PAGAMENTOS 2002 A 2007 2008 A2013? 2014...2
CHINAIMPULSIONAO CHINADIMINUi IMPULSO CHINACONTINUA
PRECO DAS COMMODITIES ECONOMICO, COMMODITIES CRESCENDO NUM RITMO
TRANSAGOES CORRENTES|  BRASIL OBTEM SALDOS METALICAS SENTEM ESTE MAIS MODESTO
POSITIVOS EM TRANSACOES EFEITO E SEUS PRECOS
CORRENTES RECUAM. SALDOS DE TRANSACOES
CORRENTES DIMINUEM TAMBPEM
ATRACAO DE CAPITALDEVIDO |  CRISE NOS ESTADOS UNIDOS TALVEZ FED COMEGE A
AREDUGAO DAPERCEPCAO |(SE APROFUNDAE O FED DERRUBOU REDUZIR ALIQUIDEZ
CONTACAPITAL DE RISCO : INVESTIMENTO ATAXADE JUROS E AMPLIOU A
DIRETO E DE PORTFOLIO LIQUIDEZ DE FORMA BRUTAL
EFEITO FINAL APRECIACAO CAMBIAL E REDUGAQ DAS TAXAS DESVALORIZAGAO CAMBIAL E
ACUMULACAO DE RESERVAS DE JUROS DOMESTICAS E ELEVAGAO DOS JUROS
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TAXAS INDICATIVAS NTNB - VCTOS MERC SECUNDARIO BASE: 21juni3
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TAXAS INDICATIVAS — NTNC BASE: 21jun13
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DIFERENCA ENTRE VENCIMENTOS — TAXAS INDICATIVAS NTNB
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TAXAS INDICATIVAS NTNB
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ESTRUTURA A TERMO DE TAXAS DE JUROS - IPCA - BASE: 21jun13
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OPERACOES DE CREDITO PRIVADO ATRELADAS A VARIAGCAO DO IPCA
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Historico lbovespa
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P/E Simulador vs. Juros Real SWAP Ex-Ante (IPCA)

P/E Simulador vs. Juros Real SWAP Ex-Ante (IPCA)
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Contratos de Indice Ibovespa — posicdo dos
investidores estrangeiros (21junl13) 92.794
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Consenso de Lucro - Bloomberg
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P/E 2013

P/E 2013 vs. Performance - 21jun2013
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AOS DESAFIOS ENTAO....

« PRIMEIRO DESAFIO : DIVERSIFICAR O PORTFOLIO DE INVESMENTO PARA
MUITO ALEM DA DICOTOMIA RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL.

-  MESMO NAS DUAS PRINCIPAIS CLASSES DE ATIVOS SERA NECESSARIO BUSCAR
ALTERNATIVAS EM SUB-CLASSES DENTRO DESSAS CLASSES DE ATIVOS;

- CONVIVENCIA COM MAIOR RISCO NAS CARTEIRAS. RISCO AQUI NAO SE REFERE
APENAS A MAIOR AMPLITUDE DE OSCILACAO DOS PRECOS (VOLATILIDADE),
MAS RISCOS DE CREDITO, DE LIQUIDEZ, RISCOS OPERACIONAIS;

- CONSTRUGCAO DE MECANISMOS DE PROTECAO PARA AS CARTEIRAS (HEDGE),
QUE TORNAM A GESTAO MAIS COMPLEXA E MAIS CARA;

- INVESTIMENTO NO EXTERIOR E UM BOM EXEMPLO NO QUE DIZ RESPEITO AOS
ASPECTOS CITADOS;

- SEGUNDO DESAFIO : CAPACITAGAO PARA LIDAR COM ESSE NOVO MUNDO MUITO
MAIS COMPLEXO E EXIGENTE;

- ISTO DEVERA REPRESENTAR ALGUM AUMENTO NOS CUSTOS OPERACIONAIS;
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AOS DESAFIOS ENTAO....

- TERCEIRO DESAFIO : UM ENORME ESFORCO DE COMUN’ICACI\O COM O CONJUNTO
DOS AGENTES ECONOMICOS ENVOLVIDOS NESTA INDUSTRIA - PARTICIPANTES,
PATROCINADORES, AGENTES REGULADORES, IMPRENSA ETC.

- A INDUSTRIA VIVEU NUMA REDOMA DURANTE MUITO ANOS. UMA REDOMA QUE
COMBINAVA JUROS ALTOS, MARCACAO PELA CURVA, DURATION CURTA (EM
ALGUNS CASOS) E BAIXA ALOCACAO EM ATIVOS DE MAIOR RISCO (COMO RENDA
VARIAVEL, POR EXEMPLO).

« BEM, ESTE TEMPO PASSOU.

- OS DESAFIOS NAO SE APRESENTAM APENAS PARA O SEGUNDO SEMESTRE DE
2013, MAS PARA TODO O FUTURO.
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