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CENARIO MACROECONOMICO

« O cenario macroeconomico recente tem ensejado atencao dos investidores
de longo prazo dado o nivel de volatilidade observado recentemente. |

O movimento de declinio do juro real que havia mostrado impeto em 2012,
Inverteu-se como resposta a um processo inflacionario (curto prazo) e de
aumento do risco Brasil (longo prazo) que recrudesceu.

« Com a inversao da tendéncia de juro, que passou a ser altista no sentido de
um aperto monetario, o custo de oportunidade ficou mais alto e, assim,
observou-se uma forte reprecificacao dos ativos em 2013.

« Como ajustar a macroalocacao a este cenario?
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MUDANCA DE COMPORTAMENTO DOS INVESTIDORES

 Notamos uma mudanca na demanda dos investidores por algumas classes
de fundos de investimento;

« Nos proximos slides buscamos indicar a busca de instrumentos menos
suscetiveis a volatilidade;

« As captacoes liguidas das principais classes de ativos mobiliarios mostram
tal evidéncia.
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IMA-B (TAXA MEDIA E DURATION)
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EVOLUCAO CDI X IPCA E JUROS REAIS
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COMPORTAMENTO: CUPOM DE IPCA - LONGO PRAZO
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COMPORTAMENTO: JUROS REAIS - LONGO PRAZO
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PROJECAO SELIC — TENDENCIA FUTURA
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MUDANCA DE COMPORTAMENTO DOS INVESTIDORES

 Notamos uma mudanca na demanda dos investidores por algumas classes
de fundos de investimento;

« Nos proximos slides buscamos indicar a busca de instrumentos menos
suscetiveis a volatilidade;

« As captacoes liguidas das principais classes de ativos mobiliarios mostram
tal evidéncia.
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CAPTACAO LIQUIDAS DOS GRUPOS (12 MESES)
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CAPTACAO LIQUIDAS — GRUPO MULTIMERCADOS - (12 MESES)
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CAPTACAO LIQUIDAS — GRUPO RENDA VARIAVEL - (12 MESES)
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CAPTACAO LIQUIDA — RV PASSIVO X RV ATIVO
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HORIZONTE DE INVESTIMENTO — MULTIMERCADOS
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ALOCACAO POR TIPOS DE INVESTIMENTOS - EFPC
MARCO - 2014
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PRIMEIRAS IMPRESSOES

 Crescimento da participacao dos fundos indexados a CDI em detrimento
das categorias IMA e Renda Fixa — LV, |

* O grupo de fundos Multimercado mostrou captacao da classe Macro-HV;
« Os fundos de renda variavel tiveram captacao para a classe Ativo-HTE;
« O fluxo de recursos para as diferentes modalidades de ativos é afetada pelo

ambiente mais volatil. Nao obstante esse movimento, a escolha de bons
gestores e o horizonte de longo prazo mitigam os impactos de volatilidade;
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PRIMEIRAS IMPRESSOES

« As EFPC ainda mantém volume consideravel de ativos indexados ao
Cupom de IPCA (ALM, RF Inflacao);

« Por fim, um exercicio de diversificacdo carrega um apelo forte para uma
tomada de risco adequada.
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ANALISE COMPARATIVA - DIVERSIFICACAO

Premissas:
Para um plano BD, simulamos dois estudos de macroalocacao.

 No primeiro, as classes de ativos consideradas sao apenas 0s segmentos
tradicionais de alocacao;

« No segundo, o numero de classes de ativos sao maiores;
« Em ambos 0s casos, respeitamos as restricoes legais para as simulacoes.

e (O cenario utilizado fol 0 mesmo, em ambos 0S casos.
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ANALISE COMPARATIVA - DIVERSIFICACAO

ESTUDO 1 ESTUDO 2

RENDA FIXA 79,00% 76,00%
INDEXADA CDI 47,40% 39,60%
INDEXADA IPCA 31,60% 26,40%
CREDITO 0,00% 10,00%

ESTRUTURADOS 0,00% 6,00%
MULTIMERCADOS 0,00% 4,00%
FIPs / Flls 0,00% 2,00%

RENDA VARIAVEL 21,00% 18,00%
INDEXADA 21,00% 12,60%
ATIVA 0,00% 5,40%
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ESTUDO DE MACRO-ALOCACAO - DIVERSIFICACAO
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ESTUDO DE MACRO-ALOCACAO - DIVERSIFICACAO
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ALOCACAO - COMPROMISSO ENTRE EFICIENCIA E RISCO

Conclusoes:

* A eficiéncia do modelo, medida pela reducdo da volatilidade, aumenta a
medida em que mais classes de ativos sao contempladas;

« A construcao de carteiras baseadas em maior nimero de classes diminui o
risco do portfolio global, ao diversificar os investimentos;

« O resultado € a obtencao de carteiras mais eficientes e menos dependentes
de classes especificas, como Renda Variavel.
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OBRIGADO!
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