
MELHORES
FUNDOS
PARA INSTITUCIONAIS

AGOSTO

2021

Melhores Fundos: Multimercados

Melhores gestores - quem é quem em fundos multimercados

Gestores Excelentes Adequados Insuficientes Total
12m 24m 36m 12m 24m 36m 12m 24m 36m 12m 24m 36m

Exploritas 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1
Brava 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0
Távola 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0
Claritas 0 2 2 1 1 1 3 1 1 4 4 4
Sharp 0 2 2 1 0 0 1 0 0 2 2 2
Capitania 0 1 1 2 0 0 1 2 2 3 3 3
GAP 0 1 1 1 0 0 0 0 0 1 1 1
Vinland 0 1 1 1 0 0 0 0 0 1 1 1
Quantitas 0 1 0 2 0 1 0 1 1 2 2 2
Az Quest 0 1 0 1 1 2 4 3 3 5 5 5
Canvas 0 0 1 1 1 1 1 1 0 2 2 2
Milênio 0 0 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1
Multinvest 0 0 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1
Garde 0 0 0 3 3 3 0 0 0 3 3 3
Adam 0 0 0 2 2 1 0 0 1 2 2 2
Truxt 0 0 0 2 2 0 0 0 1 2 2 1
Mongeral Aegon 0 0 0 2 1 2 2 3 2 4 4 4
Schroder 0 0 0 2 0 0 1 2 2 3 2 2
Invexa 0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 1 1
J. P. Morgan 0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 1 1
Pimco 0 0 0 1 1 0 2 2 2 3 3 2
Perfin 0 0 0 1 0 1 0 1 0 1 1 1
Queluz 0 0 0 1 0 0 0 1 1 1 1 1
Ventor 0 0 0 1 0 0 0 1 1 1 1 1
Arena 0 0 0 1 0 0 0 1 0 1 1 0
Gama 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1 0 0
Apex 0 0 0 0 1 1 1 0 0 1 1 1
Kadima 0 0 0 0 1 1 1 0 0 1 1 1
Mauá 0 0 0 0 1 0 2 1 2 2 2 2
Pacífico 0 0 0 0 0 1 1 1 0 1 1 1
Sul América 0 0 0 0 0 0 2 2 1 2 2 1
Alfa 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1
Inter 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1
RJI 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1
Saga 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1
VCM 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1
Asset1 0 0 0 0 0 0 1 0 0 1 0 0
Banrisul 0 0 0 0 0 0 1 0 0 1 0 0

Gestores Excelentes Adequados Insuficientes Total
12m 24m 36m 12m 24m 36m 12m 24m 36m 12m 24m 36m

Icatu Vanguarda 6 2 5 0 3 0 1 1 1 7 6 6
Kapitalo 6 0 1 0 5 4 0 0 0 6 5 5
BB DTVM 5 4 6 5 4 3 4 5 4 14 13 13
Caixa Econ. Fed. 5 3 2 1 2 2 2 1 1 8 6 5
Ibiuna 4 5 5 1 0 0 0 0 0 5 5 5
Itaú Unibanco 3 7 4 8 5 9 9 6 3 20 18 16
SPX 3 3 0 0 0 3 0 0 0 3 3 3
Gávea 3 3 0 0 0 2 0 0 0 3 3 2
Gauss 3 2 2 0 0 0 0 0 0 3 2 2
Bahia 3 1 1 1 1 0 1 3 4 5 5 5
Bram - Bradesco AM 2 3 3 6 8 5 10 5 7 18 16 15
Novus 2 2 2 2 2 0 0 0 1 4 4 3
BV Asset 2 2 2 1 1 1 0 0 0 3 3 3
Safra 2 2 2 0 0 0 2 2 2 4 4 4
L3 Gestora 2 2 2 0 0 0 0 0 0 2 2 2
M Square 2 2 1 0 0 0 0 0 0 2 2 1
Oceana 2 2 1 0 0 0 0 0 0 2 2 1
Navi 2 1 2 1 1 0 0 0 0 3 2 2
BNP Paribas 2 1 0 1 0 1 0 1 1 3 2 2
BTG Pactual 2 0 0 3 3 2 3 2 1 8 5 3
Absolute 2 0 0 1 2 1 3 2 2 6 4 3
Occam Br 1 2 2 3 1 1 1 1 1 5 4 4
Neo 1 2 1 1 0 1 0 0 0 2 2 2
Western 1 1 1 2 2 4 5 5 3 8 8 8
Santander 1 1 1 2 2 2 2 2 2 5 5 5
JGP 1 1 1 1 2 2 3 1 1 5 4 4
Vinci 1 1 1 1 1 2 3 2 1 5 4 4
Somma 1 1 1 1 1 0 0 0 1 2 2 2
Kinea 1 1 1 1 0 1 1 2 1 3 3 3
Arx 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1
Captalys 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1
Dahlia 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1
Moat 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1
Opportunity 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1
Verde 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1
BLP Gestora 1 1 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0
Legacy 1 1 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0
XP 1 0 0 2 2 1 2 3 3 5 5 4
Daycoval 1 0 0 1 2 2 1 1 1 3 3 3

a gestora passou a tomar juros. “Com 
isso, conseguimos explorar a primeira 
“pernada” dos treasuries e desde então 
operamos nesse movimento, tomados 
em juros para acompanhar as diferentes 
velocidades da normalização”, explica 
Santos.

Atualmente a maior posição da gestora 
é em treasuries de dez anos, operando 
o tamanho dessa posição pois ela não é
linear. Há também posições em Europa
e, com doses menores, nos emergentes
porque aí o ciclo de alta do juro deverá
ser mais forte. “Conseguimos precificar 
bem a aceleração das curvas no Chile

em grande escala, por exemplo”, lembra 
o gestor. Ele observa que o Brasil só
vai entrar na carteira se houver melho-
res oportunidades aqui do que lá fora
mas o componente Brasil hoje é mais
tático porque o risco/retorno é pior do
que em outros países e aqui há muito
ruído político dificultando a percepção
dos dados, apesar do prêmio elevado
na ponta longa dos juros. “A gente até
opera, mas não é um posicionamento
estrutural, é só tático mesmo”, afirma.

Na Icatu Vanguarda, com R$  34,5
bilhões sob gestão, a filosofia de

investimento segue a abordagem de 
grandes gestoras internacionais, apos-
tando na diversidade de objetivos e de-
mandas e na disciplina de investimento 
em todas as categorias de fundos para 
perseguir esses objetivos, diz o sócio e 
CEO Bernardo Schneider. A casa teve 
seis de seus fundos multimercados 
classificados como excelentes.

A casa tem um time de 60 pessoas, das 
quais 40 estão dedicadas às atividades 
de análise e gestão, com grande atenção 
à compatibilização entre objetivos e 
riscos. No perfil conservador, por exem-
plo, usa-se várias definições de riscos 




