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Nova candidata faz
Ibovespa ter melhor
agosto desde 2003

inesperada reviravolta nas elei-

¢Oes presidenciais agradou os

investidores, que refletiram sua
simpatia pela nova candidata com uma
valorizacao de 9,78% registrada pelo Ibo-
vespa em agosto, a maior alta para o més
desde 2003. A¢des de companhias estatais
tiveram papel fundamental para esse forte
incremento. Diante de tal cenério todos
os indices acionarios locais apresentaram
elevagdes significativas—o IbrX-100 subiu
9,59%, o IGC avangou 8,77%, o SMLL
andou 7,54%, e o ISE, 5,04%.

Na renda fixa, 0 més passado também
foi bastante positivo, com a menor das
valorizagdes de 1,59%, sendo que ela foi
do IRF-M, o mais conservador do seg-
mento; 0 IMA-B 5+, porsua vez, apreciou
6,91%, comumaaltade 4,82% do IMA-B,
e de 2,64% do IMA. Contribuiu para esse
crescimento a expectativa de que a Selic
permaneca estavel nos proximos meses,
junto a uma menor pressao inflaciondria,
em decorrénciado fraconivel da atividade
doméstica, o que fez as taxas de juros
dos titulos recuar, com uma consequente
valorizacdo das cotas.

Com um leve arrefecimento nas ques-
toes geopoliticas, como a questdo Israel/
Palestina, Ucrania/Russia, e default da
Argentina, os indices globais também ti-
veram um bom desempenho no oitavo més
do ano, com uma valorizacdo de 2,25% do
MSCI-EM, e de 2,21% do MSCI-ACWI.
Papel importante tiveram os Estados Uni-
dos, ap6s adivulgacdo do PIB do segundo
trimestre que superou as expectativas com
avanco de 4,2% — o S&P 500 valorizou
3,77%, e o Dow Jones, 3,23%.

Com tantas altas expressivas, as princi-
pais aplicacoes financeiras, tanto domés-
ticas quanto internacionais, conseguiram
bater as metas atuariais dos investidores
institucionais. Além disso, no acumulado
de 2014, a maior parte das aplicacdes em
renda variavel, no Brasil e fora, também
superam as metas, assim como as opera-
¢oes de renda fixa de maior volatilidade.



