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Mesmo com adversidades dos mercados, indústria de assets registra avanço
positivo; BB DTVM mantém liderança com Itaú Asset na segunda posição

Mercado desafiador

Ranking Geral
10 maiores

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BB DTVM 560.896,82 3,64 2,04
Itaú Unibanco 467.169,70 8,23 13,94
BRAM-Bradesco 361.788,94 -3,17 18,33
CEF 327.635,95 5,60 9,79
BTG Pactual 132.962,14 9,41 40,82
Santander Br 123.954,00 8,53 2,57
HSBC 87.389,42 -1,46 6,48
Credit Suisse HG 54.755,33 4,27 25,65
Votorantim 37.554,09 -10,25 -2,13
J.Safra 35.826,65 -2,41 5,24
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5 que mais cresceram em 6 meses

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Petra Asset 3.000,00 172,73 281,18
Angra Partners 1.612,99 142,19 -
J.P. Morgan 20.112,64 133,87 159,44
Equitas 1.300,00 73,33 205,88
Cox Capital Mgt. 624,10 63,25 -
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5 que mais cresceram em 12 meses

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Solidus 3.450,00 - 890,98
Riviera 5.232,00 -10,29 704,92
Petra Asset 3.000,00 172,73 281,18
Paineiras Invest. 1.702,50 16,19 207,48
Equitas 1.300,00 73,33 205,88
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Capital Privado
10 maiores

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Itaú Unibanco 467.169,70 8,23 13,94
BRAM-Bradesco 361.788,94 -3,17 18,33
BTG Pactual 132.962,14 9,41 40,82
Santander Br 123.954,00 8,53 2,57
HSBC 87.389,42 -1,46 6,48
Credit Suisse HG 54.755,33 4,27 25,65
Votorantim 37.554,09 -10,25 -2,13
J.Safra 35.826,65 -2,41 5,24
Western Asset 32.862,69 -9,89 -6,13
BNP Paribas Br 30.501,60 -9,37 7,87
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5 que mais cresceram em 6 meses

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Petra Asset 3.000,00 172,73 281,18
Angra Partners 1.612,99 142,19 -
J.P. Morgan 20.112,64 133,87 159,44
Equitas 1.300,00 73,33 205,88
Cox Capital Mgt. 624,10 63,25 -

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 que mais cresceram em 12 meses

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Solidus 3.450,00 - 890,98
Riviera 5.232,00 -10,29 704,92
Petra Asset 3.000,00 172,73 281,18
Paineiras Invest. 1.702,50 16,19 207,48
Equitas 1.300,00 73,33 205,88
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N ão foi um semestre fácil. O de-
sempenho negativo da bolsa
brasileira, a alta volatilidade da

renda fixa e até as oscilações de mercados
que vinham performando muito bem como
o de fundos imobiliários representaram
grandes desafios para os gestores de recur-
sos nos últimos meses. Mesmo assim, o
mercado de assets registrou variação posi-
tiva, de 3,58%, no primeiro semestre de
2013, segundo edição atual do ranking Top
Asset. Claro que não se pode comemorar
esse nível de crescimento, que foi pratica-
mente vegetativo, sobretudo ao considerar
a forte pressão inflacionária. Já em 12 me-
ses, o resultado é melhor, com crescimento
do mercado de 11,30%. Com isso, a indús-
tria de assets fechou o período com R$ 2,65
trilhões. Os gestores de recursos procuram
driblar as dificuldades com produtos e es-
tratégias diferenciadas, principalmente na

renda variável e nos fundos estruturados.
No grupo dos maiores gestores de recur-

sos, a BB DTVM manteve a liderança do
mercado, com a Itaú Asset Management na
segunda posição. Na sequência aparecem a
Bram e a Caixa Econômica na terceira e
quarta colocações respectivamente. Na
quinta posição, aparece o BTG Pactual que,
entre as dez maiores assets, foi a que obteve
maior crescimento semestral, de 9,41%, e
anual, de 40,82%. A Santander Asset Ma-
nagement também registrou uma das mai-
ores evoluções do semestre em volume,

com 8,53%, recuperando parte do terreno
perdido em 2012. Completam o grupo das
dez maiores, o HSBC Gestão de Recursos,
o Credit-Suisse Hedging-Griffo (CSHG), a
Votorantim Asset Management e o J. Safra.

No grupo das quatro maiores, a Itaú Asset
registrou maior crescimento no primeiro
semestre, de 8,23%, e anual de 13,94%,
fechando o período com R$ 467,16 bilhões.
O crescimento mais forte do Itaú fez com
que a distância para a líder BB DTVM
diminuísse nos últimos 12 meses, ainda que
a diferença ainda continue grande. Um dos
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Para entender o ranking
     As informações deste 32º Ranking Top Asset
refletem a situação de cada gestora no dia 30
de junho de 2013, a partir das informações
enviadas pelas próprias.
     O ranking contabiliza unicamente recursos
discricionários sob gestão, tanto próprios
quanto de terceiros, incluindo FACs quando
captados pela própria mas administrados
externamente, sem dupla contagem.
     No "Raio X do Mercado", o crescimento
consolidado de 6 e 12 meses reflete a
comparação de bases que contém as mesmas
gestoras nos dois períodos, expurgando
gestoras que tenham participado de apenas
um período, para evitar distorções.
     Nacional, Estrangeira ou Bandeira Mista são
classificações das gestoras quanto à nacio-
nalidade majoritária do capital controlador.
     Integrada ou Independente são classificações
das gestoras em relação a serem ou não
controladas por grupos financeiro/bancário ou
segurador.
     As posições das 10 Maiores Gestoras refletem
os volumes absolutos que têm sob gestão.
Apenas as gestoras com mais de R$ 100

milhões no segmento são analisadas.
     As posições das 5 Gestoras Mais Focadas
refletem a concentração dos seus recursos nos
segmentos analisados. Apenas as gestoras com
mais de R$ 100 milhões no segmento são
rankeadas.
      As posições das Gestores de Maior
Crescimento em 6 meses e em 12 meses
refletem os desempenhos nesses períodos em
relação aos segmentos analisados. Apenas as
gestoras com mais de R$ 50 milhões no
segmento há 12 meses, R$ 75 milhões há 6
meses e R$ 100 milhões em 31/12/2012 são
analisadas.
     Quando o número de gestoras em condições
de cumprir as condições mínimas não alcançar
10 para Maiores, 5 para Mais Focadas, e 5
para Maior Crescimento em 6 meses e em 12
meses, os rankings poderão sair com número
menor de gestoras.

RECURSOS SOB GESTÃORECURSOS SOB GESTÃORECURSOS SOB GESTÃORECURSOS SOB GESTÃORECURSOS SOB GESTÃO
As abreviaturas Part (%), 6m (%) e 12m (%)
indicam, respectivamente, a participação de
cada semento em relação ao total e o

crescimento em 6 meses e em 12 meses;

VEÍCULO DE INVESTIMENTOVEÍCULO DE INVESTIMENTOVEÍCULO DE INVESTIMENTOVEÍCULO DE INVESTIMENTOVEÍCULO DE INVESTIMENTO
Indicam o veículo de investimento usado pela
gestora para captar, e incluem Fdos Abertos
(condominiais), Fdos Exclusivos (investidor
único), Fdos de Participações, Fdos Imobiliários,
Fdos Off-Shore (captação externa para investir
no Brasil via fundos), Carteiras Administradas,
Clubes de Investimento (criados sob a
responsabilidade de corretoras) Resolução
2.689 (captação externa para investir no Brasil
diretamene em ações).

CLIENTESCLIENTESCLIENTESCLIENTESCLIENTES
Indicam as categorias de clientes, e incluem
Fundos de Pensão (planos fechados),
Previdência Aberta (planos tipo PGBL e VGBL),
RPPS (regime próprio de previdencia de
servidores públicos munic/estaduais); Fdos
Públicos/Governos (recursos de Governos,
BNDES, FGTS e outros), Endowment (entidades
beneficentes e de fins sociais), Corporate
(grandes empresas), Middle Market (empresas
porte médio), Private (pessoas físicas de alta
renda), Middle Private (pessoas físicas de média

renda), Outras Instituições Financeiras (gestores
que compram cotas de fundos, via FICs),
Investid. Estrangeiros (não residentes no Brasil),
Recursos Próprios (dos sócios ou tesourarias)

ALOCAÇÃOALOCAÇÃOALOCAÇÃOALOCAÇÃOALOCAÇÃO
Indicam as alocações feitas pela gestora, e
incluem Títulos Públicos, Títulos Privados (de
empresas privadas), Eurobonds e Bradies
(títulos de governos estrangeiros), Ações no
Brasil/BDRs (ações negociadas nas Bolsas
brasileiras), Ações no Exterior/ADRs (ações
negociadas em bolsas estrangeiras), Empresas
capital fechado (participação via FIPs), Valores
Cambiais (valores indexados ao câmbio),
Valores Imobiliários (imóveis ou outros
instrumento de invest. imobiliário), Fundos de
Terceiros (investidos via FICs), Derivativos (c/
alavancagem).

EXECUTIVOSEXECUTIVOSEXECUTIVOSEXECUTIVOSEXECUTIVOS
PE (Principal Executivo), GRF (Gestor de Renda
Fixa), GRV (Gestor de Renda Variável), GM
(Gestor de Multimercados). Os números na
sequência indicam o ano que entrou no grupo
e o ano em que assumiu o cargo.

Integradas
10 maiores

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BB DTVM 560.896,82 3,64 2,04
Itaú Unibanco 467.169,70 8,23 13,94
BRAM-Bradesco 361.788,94 -3,17 18,33
CEF 327.635,95 5,60 9,79
BTG Pactual 132.962,14 9,41 40,82
Santander Br 123.954,00 8,53 2,57
HSBC 87.389,42 -1,46 6,48
Credit Suisse HG 54.755,33 4,27 25,65
Votorantim 37.554,09 -10,25 -2,13
J.Safra 35.826,65 -2,41 5,24
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5 que mais cresceram em 6 meses

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

J.P. Morgan 20.112,64 133,87 159,44
Alfa de Invest. 6.980,54 33,78 42,67
Brasil Plural 5.962,75 33,46 80,76
BRB-DTVM 1.964,29 32,09 39,35
Kinea Invest. 5.530,00 28,10 115,53
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5 que mais cresceram em 12 meses

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Riviera 5.232,00 -10,29 704,92
J.P. Morgan 20.112,64 133,87 159,44
Kinea Invest. 5.530,00 28,10 115,53
Brasil Plural 5.962,75 33,46 80,76
Alfa de Invest. 6.980,54 33,78 42,67
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Independentes
10 maiores

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Western Asset 32.862,69 -9,89 -6,13
BNY Mellon ARX 18.900,33 -0,50 -49,96
Opportunity 17.980,00 -2,62 -0,75
Vinci Partners 15.626,00 5,13 12,15
CFO Asset Mgt 15.156,00 - -
Pátria Invest. 14.500,00 -1,36 33,06
Quantitas Asset Mgt 13.515,97 18,58 13,66
GAP Asset Mgm. 12.229,12 -6,15 99,16
Rio Bravo Invest. 9.634,00 -7,15 -10,32
Icatu Vanguarda 8.485,48 2,86 21,94
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5 que mais cresceram em 6 meses

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Petra Asset 3.000,00 172,73 281,18
Angra Partners 1.612,99 142,19 -
Equitas 1.300,00 73,33 205,88
Cox Capital Mgt 624,10 63,25 -
Atmos Capital 1.109,77 47,03 165,71
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5 que mais cresceram em 12 meses

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Solidus 3.450,00 - 890,98
Petra Asset 3.000,00 172,73 281,18
Paineiras Invest. 1.702,50 16,19 207,48
Equitas 1.300,00 73,33 205,88
Humaitá Invest. 202,36 20,96 175,69
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investimentos no exterior. A BB DTVM
está participando da estruturação de fundos
de investimentos em mercados estrangei-
ros em parceria com outras assets, como a
BlackRock, J. P. Morgan, Franklin Tem-
pleton e Schroders.

EXTERIOR – Outra asset que tem apostado
no aumento da diversificação das aplica-
ções atreladas a índices do mercado exte-
rior é a Bram. O fundo de BDRs da asset do
Bradesco foi uma das aplicações mais ren-
táveis do primeiro semestre de 2013. A
Bram aparece na terceira posição geral,
com crescimento anual do volume total de
recursos de 18,33% em 12 meses.

No primeiro semestre, a Bram registrou
uma queda do volume em 3,17%, atribuída
a um resgate de recursos próprios do Bra-
desco que estavam aplicados em fundos da
asset. Esse resgate ainda explica a perda da
liderança na categoria corporate. “O volu-
me evoluiu bem, tem algumas flutuações
como por exemplo, de resgates de recursos
do próprio grupo, que distorceu um pouco
o resultado no semestre”, explica Joaquim
Levy, diretor superintendente da Bram.

A asset do Bradesco tem registrado forte
evolução nos recursos de previdência. “A
previdência aberta vem apresentando cres-
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Capital Nacional
10 maiores

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BB DTVM 560.896,82 3,64 2,04
Itaú Unibanco 467.169,70 8,23 13,94
BRAM-Bradesco 361.788,94 -3,17 18,33
CEF 327.635,95 5,60 9,79
BTG Pactual 132.962,14 9,41 40,82
Votorantim 37.554,09 -10,25 -2,13
J.Safra 35.826,65 -2,41 5,24
Sul America Inv. 18.962,86 -10,16 3,54
Opportunity 17.980,00 -2,62 -0,75
Vinci Partners 15.626,00 5,13 12,15
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5 que mais cresceram em 6 meses

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Petra Asset 3.000,00 172,73 281,18
Angra Partners 1.612,99 142,19
Equitas 1.300,00 73,33 205,88
Cox Capital Mgt. 624,10 63,25
Atmos Capital 1.109,77 47,03 165,71
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5 que mais cresceram em 12 meses

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Solidus 3.450,00 890,98
Riviera 5.232,00 -10,29 704,92
Petra Asset 3.000,00 172,73 281,18
Paineiras Invest. 1.702,50 16,19 207,48
Equitas 1.300,00 73,33 205,88
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Capital Estrangeiro
10 maiores

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Santander Br 123.954,00 8,53 2,57
HSBC 87.389,42 -1,46 6,48
Credit Suisse HG 54.755,33 4,27 25,65
Western Asset 32.862,69 -9,89 -6,13
BNP Paribas Br 30.501,60 -9,37 7,87
J.P. Morgan 20.112,64 133,87 159,44
BNY Mellon ARX 18.900,33 -0,50 -49,96
Schroder Inv. Br 3.827,00 -9,97 33,48
BlackRock Br 1.815,00 -33,95 -14,75
Besaf-BES 862,19 -14,61 2,94
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5 que mais cresceram em 6 meses

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

J.P. Morgan 20.112,64 133,87 159,44
Mongeral Aegon 428,20 9,02 14,51
Santander Br 123.954,00 8,53 2,57
Brookfield 205,15 7,97 -45,93
Credit Suisse HG 54.755,33 4,27 25,65
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5 que mais cresceram em 12 meses

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

J.P. Morgan 20.112,64 133,87 159,44
Schroder Inv. Br 3.827,00 -9,97 33,48
Credit Suisse HG 54.755,33 4,27 25,65
Mongeral Aegon 428,20 9,02 14,51
BNP Paribas Br 30.501,60 -9,37 7,87
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Economia Mista
5 maiores

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BB DTVM 560.896,82 3,64 2,04
CEF 327.635,95 5,60 9,79
Banrisul 7.173,08 2,23 1,05
BRB-DTVM 1.964,29 32,09 39,35
Banestes 1.759,32 13,40 13,94
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5 que mais cresceram em 12 meses

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BRB-DTVM 1.964,29 32,09 39,35
Banestes 1.759,32 13,40 13,94
CEF 327.635,95 5,60 9,79
BB DTVM 560.896,82 3,64 2,04
Banrisul 7.173,08 2,23 1,05

RKRKRKRKRK
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5 que mais cresceram em 6 meses

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BRB-DTVM 1.964,29 32,09 39,35
Banestes 1.759,32 13,40 13,94
CEF 327.635,95 5,60 9,79
BB DTVM 560.896,82 3,64 2,04
Banrisul 7.173,08 2,23 1,05

RKRKRKRKRK
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cimento muito dinâmico, com diferencia-
ção de estratégias e surgimento de novos
produtos”, diz Levy. Ele conta que a asset
tem criado fundos com novos perfis, por
exemplo, de dividendos, para clientes de
previdência aberta. Na categoria de fundos
de pensão, a Bram mantém a quarta posi-
ção, com evolução de 9,03% em 12 meses.
“Os fundos de pensão estão buscando estra-
tégias de valor, com maior prazo na bolsa”,
diz o diretor superintendente da Bram.

Na quarta posição geral, aparece a Caixa
Econômica, com R$ 327,63 bilhões – cres-
cimento de 9,79% em 12 meses. A asset
comemora a evolução em alguns setores,
como por exemplo com os RPPS, ao alcan-
çar a liderança na categoria. A gestora
conseguiu crescer também com recursos de
fundos de pensão, na terceira posição,
aproximando dos líderes do segmento.

“O crescimento é resultado de uma estra-
tégia de diversificação de fundos e manda-
tos, priorizando o avanço no segmento ins-

titucional. Nos últimos anos, procuramos
oferecer um portfólio completo de produ-
tos”, diz Alenir Romanello, diretora execu-
tiva de gestão de recursos de terceiros.

FORTE CRESCIMENTO – Na linha da diver-
sificação, outro gestor que vem apresentan-
do crescimento expressivo é o BTG Pactual
– quinta posição geral. A asset se destacou
com a liderança em fundos imobiliários e o
bom posicionamento em fundos de partici-
pações. Mas a diversificação vai além des-
tes veículos, pois o BTG Pactual vem avan-
çando também nos fundos abertos de renda
variável e multimercados. “Nosso cresci-
mento é justificado pelo avanço em diver-
sas estratégias, como em fundos de ações
mais ativos. “Estamos verificando maior
demanda por conta da queda dos juros
reais”, diz Marcelo Flora, sócio responsá-
vel pela distribuição do BTG Pactual.

O sócio da asset ressalta a procura por
fundos imobiliários (ver matéria veículos)

bém com os clientes institucionais, além de
pessoas físicas e estrangeiros, que já vi-
nham investindo há mais tempo. Os institu-
cionais têm procurado fundos de ações
desatrelados dos índices mais tradicionais
da bolsa – Ibovespa e IBrX.

Na sexta posição geral, aparece a Santan-
der Asset Management, que não registrou
crescimento expressivo em 2012, mas que
no primeiro semestre deste ano, voltou a
apresentar melhor resultado. O crescimen-
to semestral foi de 8,53% (janeiro a junho
de 2013), o que reverteu a tendência de
queda do ano passado. “Crescemos com a
diversificação da captação em fundos aber-
tos de diversos segmentos. A captação de
institucionais tem aumentado, ainda que o
principal cliente ainda seja o varejo”, diz
Eduardo Castro, superintendente executi-
vo de investimentos da Santander Asset
Management. Com os institucionais, a as-
set do Santander tem procurado fortalecer a
captação de forma a avançar com a partici-
pação deste tipo de cliente no patrimônio
total sob gestão. Uma das apostas para o
segmento é o lançamento de um fundo de
investimentos no exterior.
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Fundos de Participações

5 mais focadas nesse investimento

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Angra Partners 1.612,99 100,00 142,19 -
DGF Invest. 470,00 100,00 0,21 -0,21
CRP Cia de Part. 492,95 98,59 0,09 -
Riviera 5.034,23 96,22 746,28 811,17
Valora 1.720,55 90,27 17,56 154,16

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Riviera 5.034,23 96,22 746,28 811,17
Angra Partners 1.612,99 100,00 142,19 -
Leblon Equities 174,20 26,00 71,05 43,51
Ático 352,00 44,00 62,60 102,38
BTG Pactual 10.783,23 8,11 45,23 67,21

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Riviera 5.034,23 96,22 746,28 811,17
Kinea Invest. 1.476,51 26,70 9,24 278,09
Valora 1.720,55 90,27 17,56 154,16
Ático 352,00 44,00 62,60 102,38
Áquilla 679,37 66,67 -2,10 91,63

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

10 maiores nesse investimento

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

CEF 34.172,43 10,43 7,87 27,95
Pátria Invest. 11.310,00 78,00 -0,85 10,61
BTG Pactual1 0.783,23 8,11 45,23 67,21
Itaú Unibanco 9.016,38 1,93 0,91 -
Gávea Invest. 7.046,82 45,89 -5,06 -5,10
Riviera 5.034,23 96,22 746,28 811,17
Santander Br. 3.916,95 3,16 -18,92 -
Planner 3.588,07 83,47 2,69 -
BRZ Invest. 2.846,78 59,16 0,68 5,75
Brasil Plural 2.074,44 34,79 -1,80 62,58

RKRKRKRKRK
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Gestores apostam em maior procura por fundos imobiliários e de
participações durante o segundo semestre; FIDCs devem ficar para 2014

Opções estruturadas

Fundos Exclusivos

5 mais focadas nesse investimento

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

CFO Asset Mgt 15.156,00 100,00 - -
Solidus 3.187,11 92,38 - 1.985,35
Mapfre DTVM 5.158,45 83,47 -19,61 7,45
Nobel AM 206,63 83,17 21,65 17,39
Alfa de Invest. 5.698,91 81,64 47,04 59,05

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Somma Invest. 422,22 55,66 339,12 430,85
XP Gestão Rec. 697,44 22,12 309,57 144,62
J.P. Morgan 15.434,44 76,74 206,52 236,83
Cox Capital 180,12 28,86 132,78 -
Polo Capital 495,00 16,50 86,79 92,23

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Pátria Invest. 2.030,00 14,00 -16,31 3.625,80
Solidus 3.187,11 92,38 - 1.985,35
Somma Invest. 422,22 55,66 339,12 430,85
Quest Invest. 850,08 40,48 - 308,30
J.P. Morgan 15.434,44 76,74 206,52 236,83

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

10 maiores nesse investimento

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BB DTVM 348.036,48 62,05 1,43 0,93
BRAM-Bradesco 172.898,93 47,79 2,16 36,76
Itaú Unibanco 93.013,49 19,91 -4,48 -24,73
CEF 67.591,30 20,63 17,75 31,46
Credit Suisse HG 28.007,35 51,15 4,25 36,42
HSBC 15.476,67 17,71 20,35 6,18
J.P. Morgan 15.434,44 76,74 206,52 236,83
CFO Asset Mgt 15.156,00 100,00 - -
BNP Paribas Br 11.520,45 37,77 -4,25 20,54
BTG Pactual 9.559,98 7,19 24,67 -36,84

RKRKRKRKRK
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C om um leque de oportunidades re-
duzido nas categorias mais tradici-
onais, de renda fixa e renda variá-

vel, com as quais as fundações estão fami-
liarizadas há tempos, modalidades “alter-
nativas” ganharam espaço nas carteiras de
investimento, e devem manter a trajetória
ascendente no curto e médio prazo, como é
o caso dos fundos imobiliários e os de
participações. “Com a queda das taxas de
juros reais da renda fixa, os investidores
estão buscando produtos que possam entre-
gar maior valor agregado. Neste contexto
estamos verificando maior procura de fun-
dos estruturados, como os fundos imobiliá-
rios e de participações, além de produtos de
renda variável”, afirma Marcelo Flora, só-
cio responsável pela área de distribuição do
BTG Pactual. A asset liderou a categoria
dos FIIs com forte avanço em 12 meses.

Favoreceram o desempenho da asset nos

negócios imobiliários a captação acima dos
R$ 3 bilhões do FII Pactual Corporate Offi-
ce, dos quais cerca de R$ 1 bilhão apenas
desde janeiro último, que o tornam o maior
do mercado, e também o BTG Pactual

Fundos de Fundos Imobiliários, que existe
desde 2010, e abriu nova etapa de captação
no primeiro semestre, com a qual elevou
acima de duas vezes o PL sob gestão, de R$
218 milhões para R$ 450 milhões.

FLORA: maior valor agregado

S
iri

us
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FIDCs

5 mais focadas nesse investimento

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BER Capital 611,90 100,00 1,09 -4,15
Integral Invest. 6.431,31 96,36 23,55 48,77
Quatá Invest. 225,00 90,00 -2,34 -
Empirica Inv. 377,10 79,40 14,09 51,57
Angá Asset 139,37 77,00 -1,93 -1,41

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Petra Asset 1.224,30 40,81 1.064,23 -
Itaú Unibanco 41.718,25 8,93 172,25 107,23
Polo Capital 348,00 11,60 69,76 117,50
BRZ Invest. 483,61 10,05 58,58 42,95
Santander Br 2.132,01 1,72 29,64 26,93

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Planner 237,28 5,52 -3,56 145,36
Polo Capital 348,00 11,60 69,76 117,50
Itaú Unibanco 41.718,25 8,93 172,25 107,23
RB Capital Inv. 416,98 19,16 2,47 70,44
Empirica Inv. 377,10 79,40 14,09 51,57

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

10 maiores nesse investimento

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Itaú Unibanco 41.718,25 8,93 172,25 107,23
BRAM-Bradesco 6.729,27 1,86 -27,96 -35,83
Integral Invest. 6.431,31 96,36 23,55 48,77
CEF 5.995,74 1,83 2,79 -3,87
Votorantim 4.791,90 12,76 7,03 -41,46
BTG Pactual 3.177,80 2,39 -8,57 -10,49
Santander Br 2.132,01 1,72 29,64 26,93
Concórdia 1.629,07 58,79 -34,20 -46,42
Petra Asset 1.224,30 40,81 1.064,23 -
Vinci Partners 1.143,82 7,32 -5,23 -4,54

RKRKRKRKRK
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Fundos Imobiliários

5 mais focadas nesse investimento

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Vision Brazil 3.519,36 100,00 - -
Rio Bravo Inv. 7.742,85 80,37 81,49 58,13
Kinea Invest. 2.773,30 50,15 20,85 123,50
RB Capital Inv. 859,64 39,50 2,88 35,28
XP Gestão Rec. 1.153,37 36,58 43,48 190,70

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Rio Bravo Inv. 7.742,85 80,37 81,49 58,13
Votorantim 3.898,11 10,38 44,22 113,23
XP Gestão Rec. 1.153,37 36,58 43,48 190,70
BTG Pactual 14.359,91 10,80 23,09 844,62
Kinea Invest. 2.773,30 50,15 20,85 123,50

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BTG Pactual 14.359,91 10,80 23,09 844,62
XP Gestão Rec. 1.153,37 36,58 43,48 190,70
J.Safra 763,11 2,13 6,06 154,73
Fator 130,30 2,12 127,24
Kinea Invest. 2.773,30 50,15 20,85 123,50

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

10 maiores nesse investimento

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BTG Pactual 14.359,91 10,80 23,09 844,62
Rio Bravo Inv. 7.742,85 80,37 81,49 58,13
CEF 5.242,18 1,60 2,40 11,18
Votorantim 3.898,11 10,38 44,22 113,23
Vision Brazil 3.519,36 100,00 - -
Credit Suisse HG 3.208,66 5,86 19,11 20,90
Kinea Invest. 2.773,30 50,15 20,85 123,50
Opportunity 2.157,60 12,00 12,14 42,63
XP Gestão Rec. 1.153,37 36,58 43,48 190,70
RB Capital Inv. 859,64 39,50 2,88 35,28

RKRKRKRKRK
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A Caixa Econômica Federal foi outra
gestora de destaque na categoria fundos
imobiliários, e demonstra que o apetite pelo
produto segue forte, tendo em vista a dispo-
sição da casa em colocar novas alternativas
nas prateleiras. “Temos reforçado a diver-
sificação da grade de produtos voltados
para os investidores, com ênfase na preocu-
pação com os institucionais. Para os regi-
mes próprios de previdência, por exemplo,
temos oferecido um leque de fundos estru-
turados”, pontua Alenir Romanello, direto-
ra executiva da área de gestão de ativos de
terceiros da Caixa. Ilustra bem o trabalho
que tem sido feito pela Caixa junto aos

institucionais o produto de base imobiliária
FIP Cyrella, em fase final de captação, que
deve levantar aproximadamente R$ 300
milhões, sendo um terço com RPPS. Para o
segundo semestre o banco público prepara
um fundo de fundos imobiliários (FOF),
em parceria com a Rio Bravo, e também
um FIP de infraestrutura.

O pódio da categoria FII da Top Asset
tem no terceiro lugar a Rio Bravo, que nos
últimos 12 meses captou cerca de R$ 1,5
bilhão, e já tem na Comissão de Valores
Mobiliários (CVM) mais dois fundos pro-
tocolados – o FII Via Parque Shopping,
com o qual pretende obter quase R$ 42

milhões, e o Caixa Rio Bravo Fundo de FII,
que pode alcançar os R$ 400 milhões.

“A queda do IFIX [índice da Bolsa que
agrupa as 55 cotas com maior negociabili-
dade, que caiu 8,6% de janeiro a junho] tem
muito a ver com a subida dos juros. Quando
a taxa de juros sobe o fundo tende a perder
rentabilidade, mais por conta da marcação
a mercado do que pela performance. Se a
Selic continuar subindo, podemos ter ainda
um pequeno ajuste. Quando a taxa de juros
se estabilizar, os fundos devem voltar a
subir”, prevê José Diniz, diretor de investi-
mentos imobiliários da Rio Bravo.

PARTICIPAÇÕES – Entre os fundos de par-
ticipações (FIPs), Nemer Rahal, sócio da
Pátria Investimentos, aponta como um dos
segmentos mais “quentes” do momento o
de infraestrutura. “O tema desperta  mais
atenção, porque existe a percepção da ne-
cessidade de investimento do Brasil na
infraestrutura”, pontua o executivo.

Os grandes eventos esportivos que serão
realizados – Copa do Mundo em 2014, e os
Jogos Olímpicos em 2016 – fazem com que
essa necessidade ganhe ares de urgência.
“Setores impactados em segunda, terceira
instância podem ser mais interessantes. Há
mais oportunidades em setores mais pere-
nes, que talvez tenham algum impacto pe-
los eventos”, diz o sócio da Pátria. Trans-
portes, logística e serviços são os segmen-
tos que tendem a ganhar tração conforme se
aproximem as datas que trarão milhares de
turistas ao Brasil.

No mercado imobiliário, Rahal demons-
tra otimismo, mas com uma dose de caute-
la. “Existem boas oportunidades em certos
segmentos, desde que bem selecionadas.
Podem ter oportunidades no segmento cor-
porativo nas regiões norte e nordeste. Em
algumas regiões pode existir a necessidade
por escritórios de boa qualidade, sejam
novos ou reformados”.

Alguns agentes de mercado têm defendi-
do que as fundações precisam adotar uma
postura de maior disposição ao risco para
obter os retornos almejados, mas o executi-
vo da Pátria não enxerga, e não vê a clara
necessidade desse perfil mais arrojado, tan-
to por parte dos fundos de pensão como das
próprias gestoras. “Não vejo esse cenário
de ter que tomar mais risco para oferecer

Inst251_pag15-39_RK_Abertura.pmd 20/08/2013, 01:3623



TOP ASSET >>> Ranking

24   -   INVESTIDOR INSTITUCIONAL   -   Agosto de 2013

Fundos Offshore

5 mais focadas nesse investimento

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Constellation 1.976,48 88,00 14,62 50,53
Explora Invest. 712,34 75,70 299,41 317,48
M Square Inv. 1.585,97 59,60 -2,24 4,82
Bresser 192,79 58,60 -6,64 -
Fama Invest. 766,84 54,34 -1,97 23,40

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Explora Invest. 712,34 75,70 299,41 317,48
Gávea Invest. 4.904,67 31,94 42,81 42,83
BTG Pactual 18.814,14 14,15 24,76 77,43
BRZ Invest. 145,80 3,03 17,83 34,40
Constellation 1.976,48 88,00 14,62 50,53

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Explora Invest. 712,34 75,70 299,41 317,48
BTG Pactual 18.814,14 14,15 24,76 77,43
Inv. Profissional 334,94 20,00 13,65 70,45
Itaú Unibanco 8.689,36 1,86 11,84 69,55
Constellation 1.976,48 88,00 14,62 50,53

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

10 maiores nesse investimento

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BB DTVM 19.014,40 3,39 -6,81 -1,17
BTG Pactual 18.814,14 14,15 24,76 77,43
HSBC 10.600,34 12,13 -5,89 9,18
Itaú Unibanco 8.689,36 1,86 11,84 69,55
BNP Paribas Br 4.977,86 16,32 -14,70 21,66
Gávea Invest. 4.904,67 31,94 42,81 42,83
Credit Suisse HG 4.687,06 8,56 14,14 34,11
Opportunity 4.674,80 26,00 2,34 -
BNY Mellon ARX 3.237,63 17,13 -2,16 8,24
Tarpon Invest. 2.640,24 32,11 - -

RKRKRKRKRK
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Carteiras Administradas

5 mais focadas nesse investimento

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Asset Premium 419,92 89,65 - -
Canepa Asset 154,96 73,00 - -
Western Asset 16.066,57 48,89 -13,90 -9,94
Somma Invest. 305,86 40,32 -47,94 -42,37
Opus Gestão Rec. 664,09 39,70 136,39 -

RKRKRKRKRK

1
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4
5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Opus Gestão Rec. 664,09 39,70 136,39 -
Fator 326,36 5,31 72,97 89,72
BB DTVM 17.836,52 3,18 35,07 41,70
J.P. Morgan 195,09 0,97 23,96 244,74
J.Safra 3.263,81 9,11 12,40 2,54

RKRKRKRKRK

1
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4
5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

J.P. Morgan 195,09 0,97 23,96 244,74
Fator 326,36 5,31 72,97 89,72
BRAM-Bradesco 30.896,78 8,54 -7,40 76,67
BB DTVM 17.836,52 3,18 35,07 41,70
Vinci Partners 196,89 1,26 -8,65 41,32

RKRKRKRKRK
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5

10 maiores nesse investimento

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

CEF 123.748,10 37,77 0,82 -3,49
Itaú Unibanco 81.521,11 17,45 1,16 9,97
BRAM-Bradesco 30.896,78 8,54 -7,40 76,67
BB DTVM 17.836,52 3,18 35,07 41,70
Western Asset 16.066,57 48,89 -13,90 -9,94
Sul America Inv. 4.570,05 24,10 -3,04 5,87
BNP Paribas Br 3.949,96 12,95 -9,72 -30,26
J.Safra 3.263,81 9,11 12,40 2,54
Quantitas Asset 2.557,22 18,92 -16,44 24,74
HSBC 1.468,14 1,68 -37,30 -38,74

RKRKRKRKRK

01
02
03
04
05
06
07
08
09
10

Resolução 2.689

5 mais focadas nesse investimento

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Hemisfério Sul 2.563,19 92,68
Jd Botânico Part. 473,31 58,87 -10,59 62,13
Cox Capital 310,18 49,70 37,10
Santa Fé Portf. 221,70 49,67 69,56
Victoire Br 961,29 46,27 -2,65 23,75

RKRKRKRKRK
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5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Planner 138,85 3,23 62,28
Cox Capital 310,18 49,70 37,10
GAP Asset Mgt. 185,88 1,52 29,69 51,36
Squadra 953,03 22,21 3,19 31,63
Victoire Br 961,29 46,27 -2,65 23,75

RKRKRKRKRK
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5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Santa Fé Portf. 221,70 49,67 69,56
Jd Botânico Part. 473,31 58,87 -10,59 62,13
GAP Asset Mgt. 185,88 1,52 29,69 51,36
BNP Paribas Br 4.645,39 15,23 -15,84 33,13
Squadra 953,03 22,21 3,19 31,63

RKRKRKRKRK
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5

10 maiores nesse investimento

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Itaú Unibanco 5.185,58 1,11 -12,31 27,75
BNP Paribas Br 4.645,39 15,23 -15,84 33,13
Hemisfério Sul 2.563,19 92,68
Credit Suisse HG 1.702,89 3,11 -10,42 -20,90
Victoire Br 961,29 46,27 -2,65 23,75
Squadra 953,03 22,21 3,19 31,63
Jd Botânico Part. 473,31 58,87 -10,59 62,13
Cox Capital 310,18 49,70 37,10
Franklin T.Br 226,52 7,00 -42,98 -11,59
Santa Fé Portf. 221,70 49,67 69,56

RKRKRKRKRK
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retornos maiores. Se percebemos que as
operações estão oferecendo um risco que
não condiz com o retono, esperamos um
melhor momento”, fala Rahal.

No BTG, que também teve posição de
destaque entre os FIPs, Marcelo Flora res-
salta que produtos da categoria, de base
imobiliária, têm gerado retornos bem aci-
ma das metas atuariais. Exemplo é o FIP
Real Estate Development Fund, que com-
pra cotas de Sociedades de Propósitos Es-
pecíficos (SPEs), como construtoras e in-
corporadoras locais e regionais, e que tem
entregue inflação mais 15% ao ano. O FIP
do banco captou mais de R$ 1,2 bilhão nos

seis primeiros meses do ano corrente, dos
quais cerca de R$ 250 milhões de fundos de
pensão estrangeiros.

FIDCS FICAM PARA 2014 – Embora o
primeiro semestre de 2013 tenha sido rela-
tivamente morno para os Fundos de Inves-
timento em Direitos Creditórios (FIDCs),
uma recuperação mais vigorosa desse mer-
cado deve ficar apenas para 2014, segundo
avaliação de Reinaldo Lacerda, superinten-
dente de produtos da Votorantim.

Isso porque, explica Lacerda, uma mu-
dança feita em 2013 pela Comissão de
Valores Mobiliários (CVM) na legislação

que norteia o mercado de FIDCs, que visa
dar mais proteção ao investidor que aplica
no produto, trouxe também uma série de
obrigações adicionais aos emissores, que
dificulta a formatação de novos produtos
com ativos em direitos creditórios.

“O mercado está se adaptando. No pri-
meiro semestre a demanda foi igual, mas
com menos lançamentos que no passado.
Acho que o segundo semestre continua
com uma quantidade de lançamentos pe-
quena”, afirma o superintendente da gesto-
ra do Votorantim. “A demanda é existente
e está latente, vai depender da capacidade
de lançamento de  novos produtos”.
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BB DTVM lidera em fundos de pensão, seguida pela Itaú Asset;  enquanto a
Caixa Econômica assume primeiro lugar em regimes próprios de previdência

Evolução ainda positiva

Fundos de Pensão

5 mais focadas nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Global Equity 2.937,85 88,34 -2,67 29,55
Nobel AM 206,63 83,17 21,65 250,03
Fator 4.430,80 72,09 -4,80 9,62
ASM 419,73 62,93 18,71 72,35
BlackRock Br. 1.134,01 62,48 -37,09

RKRKRKRKRK
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5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

CEF 44.558,49 13,60 80,87 499,67
JGP Gestão Rec. 763,77 9,32 74,45 202,94
Guepardo Inv. 473,17 30,87 43,80
RB Capital Inv. 200,22 9,20 38,18 2,58
Franklin T.Br 1.035,52 32,00 35,63 231,34

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

J.P. Morgan 3.708,77 18,44 7.260,25
Kinea Invest. 898,07 16,24 28,10 795,17
Credit Suisse HG 514,70 0,94 15,31 743,62
CEF 44.558,49 13,60 80,87 499,67
Brasil Plural 353,59 5,93 -43,91 272,18

RKRKRKRKRK
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10 maiores nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BB DTVM 93.221,05 16,62 0,73 2,41
Itaú Unibanco 45.502,33 9,74 -13,31 -5,63
CEF 44.558,49 13,60 80,87 499,67
BRAM-Bradesco 28.834,58 7,97 5,14 9,03
Santander Br 26.538,55 21,41 12,20 17,38
Western Asset 16.858,56 51,30 -6,68 1,83
HSBC 15.826,22 18,11 -4,57 5,26
BTG Pactual 13.136,66 9,88 -1,10 7,77
BNP Paribas Br 9.669,01 31,70 -7,17 9,66
BNY Mellon ARX 6.494,15 34,36 -10,48 -75,58

RKRKRKRKRK
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Previdência Aberta

5 mais focadas nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Icatu Vanguarda 3.699,67 43,60 9,28 28,07
BRAM-Bradesco 116.676,93 32,25 4,83 15,33
Schroder Inv. Br 1.208,18 31,57 -14,34 6,66
Mongeral Aegon 116,60 27,23 36,74 94,88
Santander Br 30.914,13 24,94 -1,14 13,09

RKRKRKRKRK
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5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Franklin T.Br 226,52 7,00 169,08
Mongeral Aegon 116,60 27,23 36,74 94,88
Votorantim 488,20 1,30 13,28 74,50
BB DTVM 75.328,44 13,43 12,07 29,40
BNP Paribas Br 253,16 0,83 10,62 7,86

RKRKRKRKRK
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5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Mongeral Aegon 116,60 27,23 36,74 94,88
Votorantim 488,20 1,30 13,28 74,50
BB DTVM 75.328,44 13,43 12,07 29,40
Sul America Inv. 3.752,75 19,79 -2,47 28,55
Icatu Vanguarda 3.699,67 43,60 9,28 28,07

RKRKRKRKRK
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5

10 maiores nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BRAM-Bradesco 116.676,93 32,25 4,83 15,33
Itaú Unibanco 83.810,24 17,94 8,05 17,01
BB DTVM 75.328,44 13,43 12,07 29,40
Santander Br 30.914,13 24,94 -1,14 13,09
CEF 20.641,06 6,30 5,26 17,44
HSBC 12.217,04 13,98 2,57 12,18
Sul America Inv. 3.752,75 19,79 -2,47 28,55
Icatu Vanguarda 3.699,67 43,60 9,28 28,07
J.Safra 3.428,61 9,57 9,62 20,33
Porto Seguro Inv. 2.394,35 23,38 -1,50 4,83

RKRKRKRKRK
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O primeiro semestre de 2013 não foi
um período fácil para os fundos de
pensão e os regimes próprios de

previdência. A alta volatilidade na renda
fixa e a fraca performance da bolsa brasi-
leira complicaram o desempenho das car-
teiras de investimentos dos institucionais
no período. Ainda assim, a evolução do
montante de recursos foi positiva no caso
dos fundos de pensão, com crescimento
de 4,39% em seis meses e 11,49% em 12
meses – fechando em R$ 358,63 bilhões.
Para os regimes próprios, a evolução foi
mínima no semestre, mas ainda positiva,
de 1,49% em seis meses, e de 14,75% em
12 meses – fechando em R$ 74,38 bi-
lhões. Os números consideram a rentabi-
lidade e os novos recursos e claramente
apontam para o fraco desempenho abaixo
das metas dos fundos de previdência.

Outros tipos de clientes também se de-
pararam com as dificuldades do mercado
financeiro, mas registraram maior evolu-
ção no volume de recursos sob gestão no

primeiro semestre do ano. Foram os casos
dos segmentos corporate, private e middle
private. Por outro lado, as assets viram os
recursos de clientes de varejo e estrangei-
ros registrarem redução no primeiro se-

mestre de 2013, ainda que no período de
12 meses as variações dos montantes te-
nham permanecido positivas.

A liderança com os fundos de pensão
continua nas mãos da BB DTVM, seguida

ALENIR: diversificação de produtos
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RPPS

5 mais focadas nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Ático 454,40 56,80 50,58 92,29
Infinity Asset 111,03 38,88 1,10 -12,92
Banrisul 1.850,65 25,80 -6,57 2,28
BER Capital 135,66 22,17 13,02 19,58
Banestes 323,19 18,37 33,36 1,02

RKRKRKRKRK
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5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Integral Invest. 1.183,34 17,73 301,61 337,62
J.Safra 211,38 0,59 113,26 94,04
Ático 454,40 56,80 50,58 92,29
Banestes 323,19 18,37 33,36 1,02
Áquilla 146,43 14,37 14,20 153,19

RKRKRKRKRK
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5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Integral Invest. 1.183,34 17,73 301,61 337,62
Áquilla 146,43 14,37 14,20 153,19
Vinci Partners 417,21 2,67 -19,80 123,47
J.Safra 211,38 0,59 113,26 94,04
Ático 454,40 56,80 50,58 92,29

RKRKRKRKRK
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10 maiores nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

CEF 26.931,68 8,22 10,72 25,17
BB DTVM 26.193,88 4,67 5,67 20,33
BRAM-Bradesco 9.768,30 2,70 -2,81 39,52
Itaú Unibanco 2.148,98 0,46 -0,43 -49,60
Banrisul 1.850,65 25,80 -6,57 2,28
HSBC 1.240,93 1,42 -4,82 8,00
Integral Invest. 1.183,34 17,73 301,61 337,62
BTG Pactual 1.050,40 0,79 8,05 32,44
Ático 454,40 56,80 50,58 92,29
Vinci Partners 417,21 2,67 -19,80 123,47

RKRKRKRKRK
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Seguradoras

5 mais focadas nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Mongeral Aegon 284,20 66,37 0,50 -2,56
Porto Seguro Inv. 4.996,58 48,79 -0,28 6,90
JMalucelli Inv. 250,49 43,19 -14,82 24,38
Sul America Inv. 4.522,64 23,85 24,21 22,98
Icatu Vanguarda 1.162,51 13,70 -2,82 40,85

RKRKRKRKRK
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5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Credit Suisse HG 284,73 0,52 116,89
Santander Br 780,91 0,63 107,20 -56,92
Votorantim 544,53 1,45 100,22 132,92
Sul America Inv. 4.522,64 23,85 24,21 22,98
CEF 1.441,60 0,44 19,14 50,97

RKRKRKRKRK
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5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Votorantim 544,53 1,45 100,22 132,92
BTG Pactual 2.034,32 1,53 -5,42 99,49
Western Asset 410,78 1,25 4,30 92,35
CEF 1.441,60 0,44 19,14 50,97
Icatu Vanguarda 1.162,51 13,70 -2,82 40,85

RKRKRKRKRK
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5

10 maiores nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Itaú Unibanco 19.574,41 4,19 3,77 15,32
BRAM-Bradesco 13.024,40 3,60 -13,07 6,23
BB DTVM 12.956,72 2,31 5,46 11,18
Porto Seguro Inv. 4.996,58 48,79 -0,28 6,90
Sul America Inv. 4.522,64 23,85 24,21 22,98
HSBC 3.049,89 3,49 15,01 14,70
BTG Pactual 2.034,32 1,53 -5,42 99,49
CEF 1.441,60 0,44 19,14 50,97
Icatu Vanguarda 1.162,51 13,70 -2,82 40,85
BNP Paribas Br 1.162,11 3,81 -15,99 12,90

RKRKRKRKRK
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pela Itaú Asset Management na segunda
posição. Na sequência aparecem a Caixa
Econômica, a Bram e a Santander Asset
Management. O destaque ficou com a
asset da Caixa Econômica que cresceu
fortemente nos últimos 12 meses com os
clientes fundos de pensão. O motivo prin-
cipal foi a migração dos recursos da Fun-
cef, que é o fundo de pensão dos próprios
funcionários do banco, para a gestão da
asset da Caixa. Mas além dos recursos de
seu fundo de pensão, a Caixa registrou
também o ingresso de investimentos de
outras fundações como a Petros, Geap,
Prece, Cageprev entre outras.

“Estamos recebendo os recursos da Fun-
cef para realizar a gestão tanto em fundos
abertos quanto exclusivos. Mas a diversifi-
cação de nossos produtos e o ganho de
escala tem atraído também outras funda-
ções”, diz Alenir Romanello, diretora exe-
cutiva da área de gestão de recursos de
terceiros da Caixa.

A atuação da asset da Caixa era mais
notada no segmento de regimes próprios de
previdência, porém, com a criação de uma
grade mais ampla de fundos, muitos dos
quais com uma gestão mais ativa e diferen-
ciada, o gestor começou a atrair os recursos
também das fundações. A Caixa passou a

reforçar nos últimos anos os produtos de
renda variável e fundos estruturados volta-
dos para o segmento de institucionais. Nes-
te segmento, foram lançados diversos fun-
dos imobiliários e de participações volta-
dos para os institutos de previdência.

A Caixa veio aumentando a captação
entre os RPPS e disputando palmo a palmo
o mercado com sua principal concorrente, a
BB DTVM. No atual ranking Top Asset é
a primeira vez nos últimos anos que a asset
da Caixa assume a liderança entre os insti-
tutos dos servidores – alcançando R$ 26,93
bilhões e crescimento de 25,17% em 12
meses. “O cenário complicado da renda
fixa a partir do segundo trimestre do ano
veio impulsionando uma maior diversifica-
ção das aplicações dos regimes próprios”,
diz Alenir Romanello. Ela explica que os
institutos estão migrando dos fundos IMA
para outros menos voláteis, de curto prazo
ou IRFM. Um outro movimento é a maior
entrada em fundos estruturados, como pro-
dutos de base imobiliária – Fundos Imobi-
liários e de Participações.

A diversificação dos produtos da asset da
Caixa incluiu também as opções na renda
variável. Atualmente são cerca de 40 fun-
dos voltados para o segmento de institucio-
nais. “Procuramos abrir o maior número de
opções até em segmentos pouco acessados
ainda, como os fundos de ETFs e outro de

LEVY: fundo de América Latina

S
iri

us
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Governos/Polít. Públicas

5 mais focadas nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Banestes 891,98 50,70 122,84 63,64
Angra Partners 798,43 49,50 - -
CEF 138.065,79 42,14 -7,37 -15,31
DGF Invest. 178,60 38,00 15,36 14,91
CRP Cia de Part. 188,70 37,74 - -

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Banrisul 903,81 12,60 318,23 328,70
Bco do Nordeste 259,54 6,18 173,25 93,91
Banestes 891,98 50,70 122,84 63,64
Santander Br 4.933,37 3,98 17,70 33,85
DGF Invest. 178,60 38,00 15,36 14,91

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Banrisul 903,81 12,60 318,23 328,70
Bco do Nordeste 259,54 6,18 173,25 93,91
Banestes 891,98 50,70 122,84 63,64
Santander Br 4.933,37 3,98 17,70 33,85
DGF Invest. 178,60 38,00 15,36 14,91

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

10 maiores nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BB DTVM 187.339,54 33,40 10,56 0,24
CEF 138.065,79 42,14 -7,37 -15,31
BRAM-Bradesco 9.515,05 2,63 -11,88 10,36
Santander Br 4.933,37 3,98 17,70 33,85
Itaú Unibanco 2.289,13 0,49 -11,61 -21,36
Banrisul 903,81 12,60 318,23 328,70
Banestes 891,98 50,70 122,84 63,64
Angra Partners 798,43 49,50 - -
Bco do Nordeste 259,54 6,18 173,25 93,91
BRB-DTVM 246,91 12,57 -18,57 -45,58

RKRKRKRKRK

01
02
03
04
05
06
07
08
09
10

Capitalização
9 maiores nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BB DTVM 7.852,56 1,40 17,96 40,05
BRAM-Bradesco 6.476,02 1,79 -3,17 22,44
Itaú Unibanco 1.401,51 0,30 20,25 13,94
HSBC 1.188,50 1,36 5,52 8,07
Icatu Vanguarda 1.154,03 13,60 -17,03 -14,30
CEF 884,62 0,27 -20,80 -21,99
Sul America Inv. 688,35 3,63 72,55 40,77
Santander Br 421,44 0,34 -36,38 -74,54
Banrisul 192,96 2,69 7,43 10,50

RKRKRKRKRK

01
02
03
04
05
06
07
08
09

5 mais focadas nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Icatu Vanguarda 1.154,03 13,60 -17,03 -14,30
Sul America Inv. 688,35 3,63 72,55 40,77
Banrisul 192,96 2,69 7,43 10,50
BRAM-Bradesco 6.476,02 1,79 -3,17 22,44
BB DTVM 7.852,56 1,40 17,96 40,05

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Sul America Inv. 688,35 3,63 72,55 40,77
Itaú Unibanco 1.401,51 0,30 20,25 13,94
BB DTVM 7.852,56 1,40 17,96 40,05
Banrisul 192,96 2,69 7,43 10,50
HSBC 1.188,50 1,36 5,52 8,07

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Sul America Inv. 688,35 3,63 72,55 40,77
BB DTVM 7.852,56 1,40 17,96 40,05
BRAM-Bradesco 6.476,02 1,79 -3,17 22,44
Itaú Unibanco 1.401,51 0,30 20,25 13,94
Banrisul 192,96 2,69 7,43 10,50

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

Inst.Sociais/Endowments

3 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

M Square Inv. 660,47 24,82 32,86 56,46
Fama Invest. 130,96 9,28 -12,61 10,95
BNP Paribas Br 244,01 0,80 -41,05 -42,47

RKRKRKRKRK

1
2
3

3 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

M Square Inv. 660,47 24,82 32,86 56,46
Fama Invest. 130,96 9,28 -12,61 10,95
BNP Paribas Br 244,01 0,80 -41,05 -42,47

RKRKRKRKRK

1
2
3

4 mais focadas nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

M Square Inv. 660,47 24,82 32,86 56,46
Fama Invest. 130,96 9,28 -12,61 10,95
Riviera 140,74 2,69 - -
BNP Paribas Br 244,01 0,80 -41,05 -42,47

RKRKRKRKRK

1
2
3
4

4 maiores nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

M Square Inv. 660,47 24,82 32,86 56,46
BNP Paribas Br 244,01 0,80 -41,05 -42,47
Riviera 140,74 2,69 - -
Fama Invest. 130,96 9,28 -12,61 10,95

RKRKRKRKRK

01
02
03
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Outras Financeiras

5 mais focadas nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Quantitas Asset 11.923,79 88,22 19,86 13,15
Mauá Sekular 1.920,00 80,00 59,15 -
Kyros Invest. 207,09 80,00 52,15 130,13
Equitas 1.001,00 77,00 62,76 488,82
Neo Invest. 1.175,37 66,00 9,76 18,99

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Concórdia 581,91 21,00 253,08 433,28
Cox Capital 210,88 33,79 96,51 -
Equitas 1.001,00 77,00 62,76 488,82
Mauá Sekular 1.920,00 80,00 59,15 -
Kyros Invest. 207,09 80,00 52,15 130,13

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Equitas 1.001,00 77,00 62,76 488,82
Concórdia 581,91 21,00 253,08 433,28
RB Capital Inv. 789,13 36,26 - 222,56
Bogari Capital 221,54 43,00 27,70 176,91
Studio Invest. 223,63 40,86 25,30 161,40

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

10 maiores nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BTG Pactual 19.026,88 14,31 27,81 28,93
Quantitas Asset 11.923,79 88,22 19,86 13,15
Credit Suisse HG 8.295,43 15,15 26,99 61,45
BNY Mellon ARX 5.889,34 31,16 11,72 5,29
JGP Gestão Rec. 4.528,54 55,26 15,79 53,68
BRAM-Bradesco 4.196,75 1,16 30,61 55,98
Integral Invest. 2.488,83 37,29 30,17 62,47
Mauá Sekular 1.920,00 80,00 59,15 -
BRZ Invest. 1.754,94 36,47 11,93 86,23
Brasil Plural 1.524,68 25,57 1,99 91,54

RKRKRKRKRK

01
02
03
04
05
06
07
08
09
10

Investidores Estrangeiros

5 mais focadas nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Vision Brazil 3.519,36 100,00 -2,78 -23,49
Canepa Asset 205,90 97,00 - -
Hemisfério Sul 2.664,96 96,36 - -
Constellation 1.976,48 88,00 29,51 117,73
Tarpon Invest. 7.091,06 86,24 - -

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Cox Capital 283,78 45,47 60,36 -
Claritas Invest. 394,17 10,18 45,85 84,03
Constellation 1.976,48 88,00 29,51 117,73
BTG Pactual 22.005,23 16,55 26,99 63,20
BlackRock Br 170,79 9,41 21,63 -

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Constellation 1.976,48 88,00 29,51 117,73
Claritas Invest. 394,17 10,18 45,85 84,03
Jd Botânico Part. 580,89 72,25 4,41 76,62
Santa Fé Portf. 221,70 49,67 14,43 69,56
BTG Pactual 22.005,23 16,55 26,99 63,20

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

10 maiores nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BTG Pactual 22.005,23 16,55 26,99 63,20
BB DTVM 19.014,40 3,39 -6,81 -1,17
HSBC 12.356,86 14,14 - 8,16
BNP Paribas Br 9.623,25 31,55 -15,23 1,10
Tarpon Invest. 7.091,06 86,24 - -
Western Asset 5.816,70 17,70 -26,12 -28,57
Itaú Unibanco 5.325,73 1,14 -61,08 3,92
Opportunity 4.674,80 26,00 8,52 9,57
BNY Mellon ARX 4.228,00 22,37 2,66 29,87
Vision Brazil 3.519,36 100,00 -2,78 -23,49

RKRKRKRKRK

01
02
03
04
05
06
07
08
09
10

com evolução de 2,4% em 12 meses.
Segundo o presidente da BB DTVM, no

primeiro semestre os fundos de pensão
vinham discutindo formas de diversifica-
ção para se adequar à nova realidade dos
juros reais em patamares mais baixos. “Com
o aumento da volatilidade que aconteceu
no mercado doméstico, os fundos aprovei-
taram para fazer novas alocações em ativos
atrelados à inflação, em NTN-Bs, mas não
como realocação, já que sair poderia impli-
car realização de prejuízo”, explica.

Já próximo ao final do primeiro semestre
e início do segundo, duas categorias estão
merecendo atenção especial dos fundos de
pensão, segundo o executivo. Uma delas é
o investimento em crédito privado de longo
prazo em infraestrutura. São ativos relacio-
nados a projetos de infraestrutura que in-
cluem também as debêntures incentivadas.

Na segunda posição em clientes fundos
de pensão aparece a Itaú Asset, com R$
45,50 bilhões. A gestora do Itaú registrou
queda de 5,63% nos recursos deste tipo de
cliente em 12 meses. “Os fundos de pensão
são investidores que contam com um hori-
zonte mais longo de investimentos. As fun-
dações estão buscando uma gestão mais
diferenciada para tentar superar suas neces-
sidades atuariais”, conta Marcello Siniscal-
chi, diretor de gestão de recursos da Itaú
Asset Management.

Os fundos de pensão vinham direcionan-
do boa parte dos recursos para os fundos
atrelados à inflação, como os fundos IMA-
B, porém, no primeiro semestre do ano,
esses produtos sofreram com a volatilidade
das taxas de juros dos títulos públicos. A
saída para a renda variável também ficou
prejudicada por causa do fraco desempe-
nho da bolsa brasileira, por isso, o semestre
não foi dos melhores para os institucionais.

Já com outros segmentos de clientes,
como o corporate e o private, o Itaú regis-
trou um crescimento expressivo. No seg-
mento corporate, a asset conquistou a lide-
rança, com crescimento de 33,2% em 12
meses. “Nossa carteira de clientes corpora-
te é muito diversificada, são empresas de
todos os tipos e tamanhos”, diz o diretor da
Itaú Asset.  A liderança dos segmentos
private e middle private também foram
garantidas pela asset do Itaú. A evolução
não foi positiva em 12 meses, mas houve

uma recuperação no primeiro semestre de
2013. Outras assets bem posicionadas em
private foram o BTG Pactual, com a segun-
da posição, e o Credit Suisse Hedging Gri-
ffo, na terceira posição.

Ainda com os clientes corporate, a Bram
ficou com a vice-liderança, com R$ 91,13
bilhões. Houve uma redução do volume de
recursos na categoria, devido a uma saída
de recursos da própria instituição financei-
ra, o Bradesco.

OPÇÕES NO EXTERIOR – Já na categoria
fundos de pensão, a Bram apresentou uma
evolução de 9,03% em 12 meses, resultado

considerado positivo em face das dificulda-
des de desempenho que prejudicou o mer-
cado financeiro na primeira metade do ano.
“Estamos oferecendo produtos e mandatos
cada vez mais sofisticados para os institu-
cionais tanto na renda fixa quanto na variá-
vel”, diz Joaquim Levy, diretor superinten-
dente da Bram. A rentabilidade e o cresci-
mento do fundo de BDRs foram os desta-
ques da asset no primeiro semestre de 2013,
mas outros produtos também ganharam
relevância no período.

“Temos percebido uma tendência de sa-
ída de fundos exclusivos em direção aos
fundos condominiais com gestão mais ati-
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Corporate

5 mais focadas nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Riviera 4.889,83 93,46 -2,20 -
Angá Asset 140,58 77,67 -5,27 -3,31
GAP Asset Mgt. 8.764,61 71,67 -7,31 136,32
Petra Asset 2.125,80 70,86 - -
Atmos Capital 760,08 68,49 - -

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

J.P. Morgan 4.981,90 24,77 1.259,84 1.105,71
Alfa de Invest. 3.712,25 53,18 157,13 198,11
Planner 1.240,15 28,85 132,30 464,32
Santander Br 15.060,41 12,15 54,41 43,08
Icatu Vanguarda 356,39 4,20 54,29 -

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

J.P. Morgan 4.981,90 24,77 1.259,84 1.105,71
Planner 1.240,15 28,85 132,30 464,32
Alfa de Invest. 3.712,25 53,18 157,13 198,11
Besaf-BES 283,49 32,88 -29,03 140,90
GAP Asset Mgt. 8.764,61 71,67 -7,31 136,32

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

10 maiores nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Itaú Unibanco 98.012,20 20,98 50,97 33,25
BRAM-Bradesco 91.134,63 25,19 -14,44 44,70
CEF 36.826,28 11,24 19,05 11,98
BTG Pactual 27.749,20 20,87 -8,73 0,75
BB DTVM 16.434,28 2,93 4,35 -56,16
Santander Br 15.060,41 12,15 54,41 43,08
Votorantim 14.266,80 37,99 -30,81 -3,36
J.Safra 9.572,88 26,72 14,92 35,45
GAP Asset Mgt. 8.764,61 71,67 -7,31 136,32
HSBC 6.527,99 7,47 -50,33 12,35

RKRKRKRKRK

01
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05
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07
08
09
10

Middle Market

5 mais focadas nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

NSG Capital 345,10 22,77 - -
Bco do Nordeste 258,70 6,16 5,22 16,95
XP Gestão Rec. 171,84 5,45 -56,39 -56,13
J.Safra 1.941,80 5,42 -4,87 -17,81
HSBC 4.290,82 4,91 -29,98 29,73

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Itaú Unibanco 14.949,43 3,20 24,58 24,87
BRAM-Bradesco 7.814,64 2,16 23,76 33,12
Bco do Nordeste 258,70 6,16 5,22 16,95
BB DTVM 9.591,34 1,71 3,64 -27,30
J.Safra 1.941,80 5,42 -4,87 -17,81

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BRAM-Bradesco 7.814,64 2,16 23,76 33,12
HSBC 4.290,82 4,91 -29,98 29,73
Itaú Unibanco 14.949,43 3,20 24,58 24,87
Bco do Nordeste 258,70 6,16 5,22 16,95
J.Safra 1.941,80 5,42 -4,87 -17,81

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

10 maiores nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Itaú Unibanco 14.949,43 3,20 24,58 24,87
BB DTVM 9.591,34 1,71 3,64 -27,30
BRAM-Bradesco 7.814,64 2,16 23,76 33,12
HSBC 4.290,82 4,91 -29,98 29,73
CEF 2.424,51 0,74 -13,18 -32,85
J.Safra 1.941,80 5,42 -4,87 -17,81
NSG Capital 345,10 22,77 - -
Bco do Nordeste 258,70 6,16 5,22 16,95
Fator 230,48 3,75 -33,37 -33,12
XP Gestão Rec. 171,84 5,45 -56,39 -56,13

RKRKRKRKRK
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va, que ofereçam maior valor agregado”,
diz Levy. Com base nessa análise, a asset do
Bradesco está reforçando a grade de produ-
tos diferenciados para os fundos de pensão
e demais institucionais. Um exemplo, é um
fundo de ações de empresas da América
Latina (Fundo Latam), que já está aberto,
mas que começa a captar recursos dos in-
vestidores fundos de pensão a partir do
segundo semestre de 2013. “É um 'herma-
no' do fundo de BDRs, também com estra-
tégia internacional, que estamos começan-
do a apresentar para as fundações, depois
de um período inicial de seis meses de
existência”, diz Herculano Aníbal Alves,
diretor de renda variável da Bram.

Ainda na linha da diversificação, a Bram
prepara o lançamento também para os cli-
entes institucionais, um fundo multimerca-
dos classificado no segmento de investi-
mento estruturado, de acordo com a Reso-
lução 3792. É um fundo que utiliza estraté-
gias de maior duration e moedas.

A ampliação das opções de fundos da
Bram segue a proposta de oferecer a possi-
bilidade de adoção de um mandato com
benchmark híbrido. “A ideia é aplicar em
vários fundos abertos, alguns que sigam
small caps, outros dividendos, outros IBrX
e dependendo da situação pode reforçar
uma estratégia ou outra. É um degrau acima
da diversificação”, explica Levy.

A Bram mantém ainda posição de desta-
que com os clientes RPPS, na terceira posi-
ção. Neste tipo de investidor, há um grupo
que se concentra mais nas opções de renda
fixa e outro, mais maduro, que começa a
diversificar parte da carteira para a renda
variável, diz Levy. Na renda variável, a
Bram vem recomendando a entrada em
fundos de dividendos. Já na renda fixa, a
opção que tem mais atraído nos últimos
meses são os fundos IRFM.

A Santander Asset Management ficou
com a quinta posição com os clientes fun-
dos de pensão, com crescimento de 17,38%
em 12 meses. “Temos participado de maior
número de processos de seleção de gestores
pelas fundações nos últimos meses”, diz
Eduardo Castro, superintendente executi-
vo de investimentos da Santander Asset
Management. O gestor afirma que tem per-
cebido maior interesse dos fundos de pen-
são por estratégias de valor, principalmente

na renda variável. “Temos percebido maior
procura por fundos com gestão desatrelada
aos índices IBrX 100 e IBrX 50, que vi-
nham predominando anteriormente”, diz
Castro. A busca por diversificação das
carteiras das fundações passa também pela
entrada em investimentos no exterior. Para
tanto, a asset do Santander está lançando
seu primeiro fundo de investimentos que
pode aplicar 100% dos recursos nos mer-
cados estrangeiros, voltado tanto para cli-
entes private quanto institucionais. A as-
set planeja também lançar outro fundo, na
categoria de multimercados, que pode che-
gar a até 20% dos ativos no exterior. Neste

caso, é um fundo voltado para o private.
Outra asset que deve apostar em produtos

com aplicações no exterior é a HSBC Ges-
tão de Recursos. Com a sétima posição no
segmento de fundos de pensão (logo atrás
da sexta colocada, a Western Asset Mana-
gement), a gestora do HSBC lançou ren-
centemente uma família com quatro fundos
de investimentos no exterior voltada para
clientes private e institucionais. Os novos
fundos globais podem oferecer boa aderên-
cia junto aos institucionais, em um período
no qual as fundações têm buscado novas
alternativas de investimento”, diz Alcindo
Canto, diretor de distribuição do HSBC.

Inst251_pag15-39_RK_Abertura.pmd 20/08/2013, 01:3632



TOP ASSET >>> Ranking

34   -   INVESTIDOR INSTITUCIONAL   -   Agosto de 2013

Middle Private

5 mais focadas nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Tática AMgt 101,32 100,00 - -
Kinea Invest. 2.948,60 53,32 28,10 -
HSBC 16.123,35 18,45 94,65 2,75
Daycoval 293,41 17,90 -3,61 474,58
Saga Capital 176,25 15,00 -15,59 32,62

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

HSBC 16.123,35 18,45 94,65 2,75
Kondor Invest 176,24 4,00 89,45 109,19
Kinea Invest. 2.948,60 53,32 28,10 -
Itaú Unibanco 52.883,61 11,32 6,81 9,40
BRAM-Bradesco 15.774,00 4,36 3,73 3,19

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Daycoval 293,41 17,90 -3,61 474,58
Kondor Invest 176,24 4,00 89,45 109,19
Saga Capital 176,25 15,00 -15,59 32,62
Itaú Unibanco 52.883,61 11,32 6,81 9,40
BRAM-Bradesco 15.774,00 4,36 3,73 3,19

RKRKRKRKRK
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5

10 maiores nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Itaú Unibanco 52.883,61 11,32 6,81 9,40
HSBC 16.123,35 18,45 94,65 2,75
BRAM-Bradesco 15.774,00 4,36 3,73 3,19
Kinea Invest. 2.948,60 53,32 28,10 -
Vinci Partners 2.037,63 13,04 -31,46 -
Credit Suisse HG 1.111,53 2,03 -1,55 -4,47
Advis Invest. 1.014,34 14,00 -36,80 -16,43
BNP Paribas Br 652,73 2,14 -12,64 -5,01
Porto Seguro Inv. 348,19 3,40 - -
Daycoval 293,41 17,90 -3,61 474,58

RKRKRKRKRK
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Varejo

5 mais focadas nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Solidus 3.450,00 100,00 - -
Geração Futuro 1.507,99 100,00 - -31,37
Asset Premium 464,14 99,09 - -
Pavarini e Opice 105,95 95,00 -10,06 83,20
XP Gestão Rec. 2.285,93 72,50 59,20 356,56

RKRKRKRKRK

1
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4
5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BNP Paribas Br 707,64 2,32 425,66 -
Brasil Plural 709,57 11,90 143,59 -
XP Gestão Rec. 2.285,93 72,50 59,20 356,56
Bco do Nordeste 1.061,67 25,28 29,89 23,55
Saga Capital 235,00 20,00 26,62 89,46

RKRKRKRKRK

1
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4
5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

XP Gestão Rec. 2.285,93 72,50 59,20 356,56
Capitânia 318,35 15,59 - 229,63
Saga Capital 235,00 20,00 26,62 89,46
Pavarini e Opice 105,95 95,00 -10,06 83,20
RB Capital Inv. 812,85 37,35 14,10 48,30

RKRKRKRKRK

1
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4
5

10 maiores nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BB DTVM 86.770,74 15,47 -8,80 14,89
CEF 45.705,22 13,95 -7,30 8,24
Santander Br 35.240,12 28,43 10,99 8,13
BRAM-Bradesco 21.924,41 6,06 0,83 12,57
Itaú Unibanco 18.733,50 4,01 -7,66 -15,54
Western Asset 7.413,82 22,56 -2,21 -2,41
J.Safra 6.928,87 19,34 19,31 37,15
HSBC 6.877,55 7,87 -57,67 -3,68
BTG Pactual 6.461,96 4,86 -4,36 12,19
Solidus 3.450,00 100,00 - -

RKRKRKRKRK
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Private

5 mais focadas nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

CFO Asset Mgt 15.156,00 100,00
Kadima AMgt. 250,00 100,00 -43,82 -55,81
NP Adm. Rec. 107,03 100,00
Oceana Invest. 766,83 93,10 8,23 18,22
Polo Capital 2.730,00 91,00 1.336,84 1.140,91

RKRKRKRKRK
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4
5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Polo Capital 2.730,00 91,00 1.336,84 1.140,91
Brasil Plural 3.053,52 51,21 289,65 38,05
Quatá Invest. 175,00 70,00 108,33 -
Leblon Equities 227,80 34,00 107,05 33,18
HSBC 7.681,53 8,79 88,70 -2,30

RKRKRKRKRK

1
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4
5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Polo Capital 2.730,00 91,00 1.336,84 1.140,91
Áquilla 584,60 57,37 -6,31 677,70
Rio Bravo Inv. 1.996,77 33,10 82,82 141,72
BTG Pactual 41.431,00 31,16 16,16 120,17
Legan Adm. Rec. 130,50 30,00 - 102,33

RKRKRKRKRK
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5

10 maiores nesse cliente

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Itaú Unibanco 51.295,23 10,98 7,06 -50,16
BTG Pactual 41.431,00 31,16 16,16 120,17
Credit Suisse HG 41.055,55 74,98 4,87 27,93
BRAM-Bradesco 26.374,41 7,29 -0,58 5,72
BB DTVM 26.193,88 4,67 -5,29 -9,06
Votorantim 15.209,41 40,50 4,54 -12,26
CFO Asset Mgt 15.156,00 100,00
CEF 10.156,71 3,10 39,30 26,06
J.Safra 8.727,37 24,36 -7,46 -8,51
Santander Br 8.342,10 6,73 -49,20

RKRKRKRKRK
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Da família de fundos, três são de renda
variável e um de renda fixa, e todos com-
pram cotas de fundos geridos pelo HSBC
no exterior. Os quatro fundos têm hoje
aproximadamente R$ 100 milhões, princi-
palmente de clientes middle private. “Nos-
sa estratégia principal é trabalhar os fundos
globais junto aos institucionais e, se melho-
rar a renda variável doméstica, voltar a falar
de fundos de valor, small caps”, diz Canto.

A asset do HSBC ficou ainda com posi-
ção de destaque com os clientes estrangei-
ros, na terceira posição (atrás da BB DTVM
na segunda colocação). O HSBC registrou
crescimento de 8,1% com o volume de

recursos dos estrangeiros em 12 meses.
A liderança com os investidores estran-

geiros ficou com o BTG Pactual. Apesar
das dificuldades de desempenho da bolsa
brasileira, os estrangeiros não deixaram de
procurar opções no mercado brasileiro.
“Percebemos os investidores estrangeiros,
assim como private e institucionais, au-
mentar a demanda por fundos descorrelaci-
onados de índices”, diz Marcelo Flora, só-
cio responsável pela distribuição do BTG
Pactual. A asset ficou também com a oita-
vo posição com os clientes fundos de pen-
são, a mesma colocação no segmento de
regimes próprios de previdência. “Temos

verificado aumento da captação das funda-
ções e regimes próprios em fundos estru-
turados, principalmente, os de base imobi-
liária”, diz Flora. Outro fundo que tem
captado mais fortemente com os institucio-
nais é o fundo de dividendos da asset. O
sócio do BTG Pactual explica que o fundos
de ações de dividendos tem se mostrado
uma opção adequada para as fundações até
o momento. A questão é avaliar as perspec-
tivas daqui pra frente e verificar se a bolsa
brasileira vai voltar a performar. Neste caso,
convém fortalecer a diversificação em ou-
tras estratégias ativas de renda variável,
além dos fundos de dividendos.
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Volume de ações domésticas tem resultado negativo devido a performance
da bolsa; títulos públicos e privados apresentam leve variação positiva

Forte volatilidade

Ações no Brasil/BDRs

5 mais focadas nessa alocação

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Constellation 2.246,00 100,00 13,32 68,97
Explora Invest. 941,00 100,00 2,30 248,38
GTI Adm. Rec. 195,86 100,00 -21,66 4,35
Pavarini e Opice 111,53 100,00 -10,06 -
BlackRock Br. 1.796,85 99,00 -33,95 -15,18

RKRKRKRKRK

1
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4
5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Brasil Plural 1.993,94 33,44 1.102,94 2.122,25
Cox Capital 459,46 73,62 117,05 -
Kinea Invest. 237,79 4,30 52,16 -
GAP Asset Mgt. 1.688,84 13,81 50,89 99,02
Rio Bravo Inv. 1.190,82 19,74 43,86 70,70

RKRKRKRKRK
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4
5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Brasil Plural 1.993,94 33,44 1.102,94 2.122,25
Solidus 3.139,50 91,00 - 986,89
Explora Invest. 941,00 100,00 2,30 248,38
CEF 30.371,85 9,27 1,76 233,70
Legan Adm. Rec. 217,50 50,00 - 181,01

RKRKRKRKRK
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5

10 maiores nessa alocação

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BB DTVM 57.604,10 10,27 -2,89 -15,15
CEF 30.371,85 9,27 1,76 233,70
Itaú Unibanco 28.964,52 6,20 -28,99 -36,59
BRAM-Bradesco 17.582,94 4,86 -12,20 0,02
BTG Pactual 15.290,65 11,50 42,50 107,88
Credit Suisse HG 9.593,13 17,52 2,86 9,90
BNY Mellon ARX 9.075,94 48,02 -5,86 -65,15
Opportunity 8.531,51 47,45 -12,55 -14,80
HSBC 8.127,22 9,30 -33,30 -8,22
BNP Paribas Br 6.548,69 21,47 -23,00 -12,18

RKRKRKRKRK
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Títulos Privados

5 mais focadas nessa alocação

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Capitânia 1.361,40 66,67 1,23 56,21
Grau 129,84 51,73 - -
Somma Invest. 285,37 37,62 39,91 1,21
RB Capital Inv. 733,20 33,69 -20,25 17,15
Quantitas Asset 4.464,32 33,03 -14,18 14,18

RKRKRKRKRK
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5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BRZ Invest. 359,46 7,47 104,80 101,91
JGP Gestão Rec. 1.031,75 12,59 84,63 70,95
Santander Br 26.984,79 21,77 76,98 61,58
XP Gestão Rec. 450,56 14,29 70,31 97,56
BRB-DTVM 331,18 16,86 61,38 144,23

RKRKRKRKRK

1
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5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BRB-DTVM 331,18 16,86 61,38 144,23
ASM 130,26 19,53 20,33 114,53
BRZ Invest. 359,46 7,47 104,80 101,91
XP Gestão Rec. 450,56 14,29 70,31 97,56
Banestes 110,13 6,26 33,43 72,28

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

10 maiores nessa alocação

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Itaú Unibanco 111.279,82 23,82 4,67 44,60
BB DTVM 96.474,25 17,20 -0,25 -5,08
BRAM-Bradesco 76.699,26 21,20 -1,78 6,89
CEF 32.239,38 9,84 13,19 24,47
BTG Pactual 30.554,70 22,98 -19,07 -4,77
HSBC 27.352,89 31,30 0,92 7,23
Santander Br 26.984,79 21,77 76,98 61,58
Credit Suisse HG 8.251,63 15,07 10,74 38,01
Votorantim 6.906,20 18,39 -29,58 -29,61
J.Safra 6.151,44 17,17 -3,75 -1,69

RKRKRKRKRK

01
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03
04
05
06
07
08
09
10

A s principais gestoras de recursos
do país apresentaram queda no
volume de ações brasileiras que

são administradas por elas no primeiro se-
mestre de 2013, mas não por uma mudança
de estratégia, e sim por conta da queda
expressiva da própria Bolsa brasileira nos
seis primeiros meses do ano corrente. Ain-
da assim, uma recuperação vigorosa do
Ibovespa não é esperada pelos agentes de
mercado no curto ou no médio prazo. Pa-
péis de menor exposição, fora dos índices
tradicionais do mercado doméstico, podem
ser uma opção para as fundações que bus-
cam na renda variável melhores rentabili-
dades nos próximos meses.

A BB DTVM, mesmo tendo ficado no
topo do ranking na categoria ações brasi-
leiras, registrou queda de 15,1% no volu-
me desse tipo de ativo de janeiro a junho,
na comparação anual, mas Carlos

Takahashi, presidente da asset, aproveita
o dado para elogiar a melhora no nível do
comportamento dos investidores. “Essa
queda do volume está associada a desva-
lorização do preço do papel na Bolsa. Não

se tratam de retiradas. Um ponto bastante
interessante é que o investidor tem sido
muito mais resistente a esses processos”,
diz. “Apesar do desempenho negativo da
bolsa brasileira, o investidor tem perma-

SINISCALCHI: volatilidade vai continuar

S
iri

us
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Empresas Cap. Fechado

5 mais focadas nessa alocação

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

DGF Invest. 470,00 100,00 11,35 -0,21
CRP Cia de Part. 492,95 98,59 0,09 -
Hemisfério Sul 2.664,96 96,36 - -
Riviera 5.013,83 95,83 -10,39 1.905,61
Valora 1.617,24 84,85 - 139,10

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Áquilla 673,86 66,13 87,45 102,92
Leblon Equities 134,00 20,00 31,57 85,33
Kinea Invest. 348,39 6,30 17,64 -
BTG Pactual 6.501,85 4,89 15,56 15,34
Araújo Fontes 578,62 28,89 15,38 -9,35

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Riviera 5.013,83 95,83 -10,39 1.905,61
Planner 2.727,05 63,44 15,24 248,98
Polo Capital 123,00 4,10 - 146,00
Valora 1.617,24 84,85 - 139,10
Áquilla 673,86 66,13 87,45 102,92

RKRKRKRKRK
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5

10 maiores nessa alocação

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BTG Pactual 6.501,85 4,89 15,56 15,34
Riviera 5.013,83 95,83 -10,39 1.905,61
BRZ Invest. 2.950,72 61,32 - 45,94
Planner 2.727,05 63,44 15,24 248,98
Hemisfério Sul 2.664,96 96,36 - -
Vinci Partners 2.176,70 13,93 -3,59 -42,35
Valora 1.617,24 84,85 139,10
Votorantim 1.126,62 3,00 -37,82 -18,12
Angra Partners 871,01 54,00 - -
Tarpon Invest. 828,82 10,08 - -

RKRKRKRKRK
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03
04
05
06
07
08
09
10

Ações no Exterior/ADRs

5 mais focadas nessa alocação

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

STK Capital 257,07 33,00 9,00 46,98
Pollux Capital 142,97 11,10 -33,18 -30,69
Inv. Profissional 167,47 10,00 2,28 16,22
Opus Gestão Rec. 133,82 8,00 - -
Polo Capital 177,00 5,90 77,00 77,00

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Polo Capital 177,00 5,90 77,00 77,00
Itaú Unibanco 2.429,28 0,52 34,00 -
STK Capital 257,07 33,00 9,00 46,98
Inv. Profissional 167,47 10,00 2,28 16,22
BTG Pactual 345,70 0,26 -1,90 -8,47

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BNP Paribas Br 1.537,28 5,04 -6,97 81,21
Polo Capital 177,00 5,90 77,00 77,00
STK Capital 257,07 33,00 9,00 46,98
Inv. Profissional 167,47 10,00 2,28 16,22
BTG Pactual 345,70 0,26 -1,90 -8,47

RKRKRKRKRK

1
2
3
4
5

10 maiores nessa alocação

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Itaú Unibanco 2.429,28 0,52 34,00 -
HSBC 2.062,39 2,36 - -
BNP Paribas Br 1.537,28 5,04 -6,97 81,21
Votorantim 1.096,58 2,92 - -
Credit Suisse HG 1.084,16 1,98 - -
BTG Pactual 345,70 0,26 -1,90 -8,47
Tarpon Invest. 301,76 3,67 - -
STK Capital 257,07 33,00 9,00 46,98
Polo Capital 177,00 5,90 77,00 77,00
Inv. Profissional 167,47 10,00 2,28 16,22

RKRKRKRKRK
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necido com as ações. Aquele efeito mana-
da da indústria, de sair na baixa e entrar na
alta não gera benefício”.

A depreciação ocorrida entre a maior
parte dos papéis negociados na BM&FBo-
vespa, ressalta o executivo, acaba criando
importantes janelas de entradas em ativos
de empresas com fundamentos que perma-
necem sólidos. “A Bolsa continua tendo
oportunidades, mas hoje elas não são tão
evidentes, estão um pouco mais modera-
das”, diz o presidente da asset do Banco do
Brasil. O momento não é de gestão passiva,
com a compra de índices, mas sim de esco-
lha cirúrgica de ações com potencial.

A safra de balanços que terminou re-
centemente é citada por Takahashi como
um bom momento para se avaliar a saúde
financeira de empresas que estejam com
suas ações sendo negociadas com des-
contos. “É quando as empresas revelam
suas estratégias, reavaliam ou reafirmam
seus guidances”. Entre os produtos que
estão no forno da BB DTVM para serem
lançados na praça em pouco tempo, ele
destaca os fundos com ativos em merca-
dos no exterior direcionado aos institucio-
nais, e um imobiliário que vai aplicar em
ativos financeiros do setor, como em Le-
tras de Crédito Imobiliário (LCI) e Certi-

ficados de Recebíveis Imobiliários (CRIs).
O Itaú Unibanco foi outro player que

também observou um recuo no volume de
recursos de ativos de renda variável domés-
tica - 36,5% em 12 meses. Marcello Sinis-
calchi, diretor de investimentos da Itaú
Asset Management, também justificou o
recuo do montante de recursos principal-
mente pela queda da Bolsa, mas admite que
a queda do Ibovespa dificultou a captação
desse tipo de produto. “Não significa que
não esteja otimista ou não acredite no po-
tencial do mercado de ações brasileiro”,
pondera Siniscalchi. “Ganhamos bastante
dinheiro vendidos na bolsa”.

A volatilidade relativamente recente que
acometeu a bolsa brasileira, nota o diretor
da asset do Itaú, não deve ser um processo
passageiro, tendo em vista os constantes
sinais de recuperação dos Estados Unidos,
que favorece a alocação nos índices acioná-
rios da maior economia do globo. “Daqui
pra frente o cenário vai ser um pouco dife-
rente, com recuperação e recomposição das
taxas de juros nos Estados Unidos. Eventu-
almente vão começar a competir com a
gente por fluxo”, fala Siniscalchi.

Bem diferente de seus pares, a Caixa
Econômica Federal se aproximou dos ges-
tores líderes em negociação de ações brasi-
leiras ao reportar um portentoso crescimen-
to de 233% em um ano. “Tem contado a
nosso favor a agilidade no lançamento de
fundos diferenciados como de small caps e
dividendos”, nota Alenir Romanello, dire-
tora executiva da área de gestão de ativos de
terceiros da Caixa. O movimento ascen-
dente do banco público deve prosseguir
durante o restante de 2013, com um novo
fundo de BDRs, que está iniciando a fase de
captações de recursos. Um produto um
pouco mais antigo do Bradesco também de
BDRs foi o que teve uma das melhores
performances dentro do mercado acionário
brasileiro no primeiro semestre.

NTN-BS EM ALTA – Além das ações
brasileiras, outra categoria na qual a BB
DTVM conseguiu despontar na liderença
foi a de títulos públicos, mas nesse caso,
com um aumento de 7% em bases anuais. O
incremento, explica Takahashi, tem rela-
ção com a alta da inflação e das taxas de
juros, que fez muitas fundações virarem os
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Fundos de Terceiros

5 mais focadas nessa alocação

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

CFO Asset Mgt 15.156,00 100,00 - -
Ouro Preto 1.301,94 80,51 -1,48 -
Petra Asset 1.363,20 45,44 - -
Besaf-BES 234,60 27,21 -2,67 26,91
Vinci Partners 4.126,83 26,41 59,01 1.380,99

RKRKRKRKRK
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5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Planner . 360,23 8,38 59,98 55,85
Vinci Partners 4.126,83 26,41 59,01 1.380,99
Integral Invest. 1.238,07 18,55 48,40 -
Opus Gestão Rec. 250,92 15,00 33,47 27,35
Brasil Plural 986,84 16,55 30,77 23,87

RKRKRKRKRK

1
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4
5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Vinci Partners 4.126,83 26,41 59,01 1.380,99
BRAM-Bradesco 51.301,67 14,18 -4,58 251,04
Global Equity 830,07 24,96 -5,58 222,14
Valora 199,18 10,45 - 209,84
XP Gestão Rec. 458,76 14,55 - 92,69

RKRKRKRKRK
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4
5

10 maiores nessa alocação

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BRAM-Bradesco 51.301,67 14,18 -4,58 251,04
Itaú Unibanco 18.313,05 3,92 3,73 -
CFO Asset Mgt 15.156,00 100,00 - -
Credit Suisse HG 9.549,33 17,44 -6,74 12,66
Vinci Partners 4.126,83 26,41 59,01 1.380,99
BTG Pactual 2.991,65 2,25 -43,67 -34,13
Votorantim 2.628,79 7,00 1,01 31,40
Sul America Inv. 2.053,68 10,83 -40,82 4,21
J.Safra 1.891,65 5,28 -5,97 1,77
BNY Mellon ARX 1.476,12 7,81 4,72 -45,26

RKRKRKRKRK
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Derivativos
10 maiores nessa alocação

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Mapfre DTVM 1.991,20 32,22 1.939,12 158,45
Credit Suisse HG 1.478,39 2,70 12,17 31,49
Advis Invest. 1.086,79 15,00 -53,28 -
Mauá Sekular 943,20 39,30 - -
Vinci Partners 775,05 4,96 - -
Polo Capital 735,00 24,50 488,00 488,00
Itaú Unibanco 560,60 0,12 -43,53 -
Kondor Invest 528,72 12,00 23,56 30,74
Opportunity 476,47 2,65 - -
Western Asset 345,06 1,05 8,76 31,42

RKRKRKRKRK
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5 mais focadas nessa alocação

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Mauá Sekular 943,20 39,30 - -
Mapfre DTVM 1.991,20 32,22 1.939,12 158,45
Polo Capital 735,00 24,50 488,00 488,00
Opus Gestão Rec. 334,55 20,00 69,86 52,69
Modal Asset 116,20 20,00 -48,40 -49,30

RKRKRKRKRK

1
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3
4
5

2 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Polo Capital 735,00 24,50 488,00 488,00
Mapfre DTVM 1.991,20 32,22 1.939,12 158,45
Opus Gestão Rec. 334,55 20,00 69,86 52,69
Credit Suisse HG 1.478,39 2,70 12,17 31,49
Western Asset 345,06 1,05 8,76 31,42

RKRKRKRKRK
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5

5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Mapfre DTVM 1.991,20 32,22 1.939,12 158,45
Polo Capital 735,00 24,50 488,00 488,00
Opus Gestão Rec. 334,55 20,00 69,86 52,69
Ventor Invest. 133,75 5,35 51,99 -
Kondor Invest 528,72 12,00 23,56 30,74

RKRKRKRKRK
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4

4 mais focadas nessa alocação

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Kinea Invest. 2.167,76 39,20 3,83
NSG Capital 563,95 37,21
XP Gestão Rec. 1.047,74 33,23 24,01 160,73
Polo Capital 639,00 21,30 132,36 132,36

RKRKRKRKRK
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4

Valores Imobiliários
9 maiores nessa alocação

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BTG Pactual 14.679,02 11,04 35,88 1.174,29
CEF 3.276,36 1,00 -32,74 1,66
Santander Br 3.272,39 2,64 1,60 -
Credit Suisse HG 3.132,00 5,72 -10,18 5,54
Opportunity 3.094,36 17,21 20,57 45,99
Kinea Invest. 2.167,76 39,20 3,83 -
Votorantim 1.896,48 5,05 48,12 10,21
XP Gestão Rec. 1.047,74 33,23 24,01 160,73
Vision Brazil 668,68 19,00 -2,78 -23,49

RKRKRKRKRK
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5 maiores (crescimento em 6 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

Polo Capital 639,00 21,30 132,36 132,36
Votorantim 1.896,48 5,05 48,12 10,21
BTG Pactual 14.679,02 11,04 35,88 1.174,29
XP Gestão Rec. 1.047,74 33,23 24,01 160,73
Opportunity 3.094,36 17,21 20,57 45,99

RKRKRKRKRK
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4
5

5 maiores (crescimento em 12 meses)

GestorGestorGestorGestorGestor R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh.R$ milh. Part.Part.Part.Part.Part. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc. Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.Cresc.
(%) 6m6m6m6m6m(%) 12m12m12m12m12m(%)

BTG Pactual 14.679,02 11,04 35,88 1.174,29
XP Gestão Rec. 1.047,74 33,23 24,01 160,73
Polo Capital 639,00 21,30 132,36 132,36
GAP Asset Mgt. 204,23 1,67 18,74 110,51
Opportunity 3.094,36 17,21 20,57 45,99
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