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Raio-X do Mercado

Segmentação por Alocação

Consolidado em 30 jun. 2013Consolidado em 30 jun. 2013Consolidado em 30 jun. 2013Consolidado em 30 jun. 2013Consolidado em 30 jun. 2013 Variação no período de...Variação no período de...Variação no período de...Variação no período de...Variação no período de...
Total R$ milhõesTotal R$ milhõesTotal R$ milhõesTotal R$ milhõesTotal R$ milhões Part Part Part Part Part (%) 6m 6m 6m 6m 6m (%) 12m 12m 12m 12m 12m (%)

Títulos Públicos 1.537.450,71 57,88 3,99 5,18
Títulos Privados 460.370,09 17,33 1,94 12,08
Eurobonds e Bradies 19.534,66 0,74 44,97 57,16
Ações no Brasil/BDRs 270.216,83 10,17 -8,89 -1,83
Ações no Exterior/ADRs 10.293,54 0,39 66,96 254,10
Empresas Capital Fechado 33.688,36 1,27 19,13 41,55
Valores Cambiais 2.208,47 0,08 4,73 101,04
Valores Imobiliários 39.317,43 1,48 10,74 100,26
Direitos Creditórios 78.960,10 2,97 45,73 1.407,05
Fundos de Terceiros 125.177,57 4,71 -2,00 114,48
Derivativos 9.376,69 0,35 1.916,68 -1.406,61
Caixa 12.149,38 0,46 -36,65 2,12
Outras Alocações 57.739,63 2,17 - -
TotalTotalTotalTotalTotal 2.656.483,462.656.483,462.656.483,462.656.483,462.656.483,46 100,00100,00100,00100,00100,00 3,583,583,583,583,58 11,3011,3011,3011,3011,30

Segmentação por Cliente

Consolidado em 30 jun. 2013Consolidado em 30 jun. 2013Consolidado em 30 jun. 2013Consolidado em 30 jun. 2013Consolidado em 30 jun. 2013 Variação no período de...Variação no período de...Variação no período de...Variação no período de...Variação no período de...
Total R$ milhõesTotal R$ milhõesTotal R$ milhõesTotal R$ milhõesTotal R$ milhões Part Part Part Part Part (%) 6m 6m 6m 6m 6m (%) 12m 12m 12m 12m 12m (%)

Fundos de Pensão 358.638,12 13,50 4,39 11,49
Fundos Previdência Aberta 358.660,48 13,50 6,08 18,23
RPPS 74.380,89 2,80 1,49 14,75
Seguradoras 68.154,30 2,57 2,58 13,79
Capitalização 20.386,37 0,77 4,46 12,26
Governos/Politicas Públicas 346.209,86 13,03 2,25 -6,03
Instit. Sociais/Endowments 1.337,94 0,05 -32,52 -64,75
Outras Instituições Financeiras 78.356,68 2,95 4,61 22,75
Investidores Estrangeiros 119.702,44 4,51 -2,31 12,76
Corporate 372.622,71 14,03 6,69 20,52
Middle Market 42.150,93 1,59 -11,51 0,91
Private 319.599,46 12,03 8,04 -7,57
Middle Private 94.378,26 3,55 11,68 9,89
Varejo 258.196,91 9,72 -5,32 10,65
Recursos Próprios 85.028,81 3,20 -6,43 499,84
Outros Clientes 58.679,30 2,21 - -
TotalTotalTotalTotalTotal 2.656.483,462.656.483,462.656.483,462.656.483,462.656.483,46 100,00100,00100,00100,00100,00 3,583,583,583,583,58 11,3011,3011,3011,3011,30

Segmentação por Veículo de Investimento

Consolidado em 30 jun. 2013Consolidado em 30 jun. 2013Consolidado em 30 jun. 2013Consolidado em 30 jun. 2013Consolidado em 30 jun. 2013 Variação no período de...Variação no período de...Variação no período de...Variação no período de...Variação no período de...
Total R$ milhõesTotal R$ milhõesTotal R$ milhõesTotal R$ milhõesTotal R$ milhões Part Part Part Part Part (%) 6m 6m 6m 6m 6m (%) 12m 12m 12m 12m 12m (%)

Fundos Abertos 1.112.623,40 41,88 4,65 19,01
Fundos de Participações 108.839,68 4,10 12,48 50,60
Fundos Exclusivos 888.086,25 33,43 -0,21 0,62
Fidcs 78.933,26 2,97 45,85 24,27
Fundos Imobiliários 47.790,18 1,80 41,14 133,83
Fundos Off-Shore 98.997,82 3,73 -1,71 22,68
Carteiras Administradas 292.948,46 11,03 -0,83 3,77
Clubes de Investimento 1.877,79 0,07 -0,84 -52,76
Resolução 2.689 (antigo anexo IV) 18.496,89 0,70 -18,84 14,68
Outros Veículos de Investimento 7.889,73 0,30 - -
TotalTotalTotalTotalTotal 2.656.483,462.656.483,462.656.483,462.656.483,462.656.483,46 100,00100,00100,00100,00100,00 3,583,583,583,583,58 11,3011,3011,3011,3011,30

destaques do Itaú foi o crescimento no
segmento corporate, com aumento de 33,2%
em 12 meses. “Houve aumento do patrimô-
nio dos fundos voltados para clientes cor-
porate por conta da própria performance
dos ativos, o que também atraiu alguns
investidores novos”, diz Marcello Siniscal-
chi, diretor de gestão de recursos da Itaú
Asset Management. Ele explica que tem
percebido um apetite maior por risco tam-
bém por parte dos clientes corporate.

A tendência de maior exposição ao risco,
em busca de maior rentabilidade, é ainda
maior com os clientes private. “Os investi-
dores private estão com perfil cada vez
mais arrojado. A procura por opções de
hedge vem aumentando”, diz Siniscalchi.
A asset do Itaú mantém a primeira posição
com este tipo de cliente. Já com os fundos
de pensão, a asset mantém a segunda posi-
ção na categoria (ver matéria sobre clien-
tes), atrás da BB DTVM.

Líder geral do ranking Top Asset, a asset
do Banco do Brasil fechou o primeiro se-
mestre de 2013 com R$ 560,89 bilhões,
com variação positiva de 2,04% em 12
meses. A asset mantém a liderança em
categorias importantes de clientes como os
fundos de pensão, varejo e os governos e
instituições públicas. Na disputa acirrada
pela gestão dos recursos dos regimes pró-
prios de previdência (RPPS) com sua con-
corrente direta neste segmento, a Caixa
Econômica, a BB DTVM desta vez ficou
com a vice-liderança (ver matéria clientes).

Os clientes institucionais tiveram que
enfrentar no primeiro semestre de 2013 as
dificuldades com o aumento da volatilida-
de das taxas de juros. Com a abertura das
taxas das NTN-Bs, muitas fundações apro-
veitaram para voltar aos leilões para alon-
gar as carteiras. Para os próximos meses, a
asset do Banco do Brasil prevê o surgimen-
to de opções em ativos de infraestrutura.
“Vão surgir grandes projetos com neces-
sidades de financiamentos complementa-
res dentro da cadeia produtiva que devem
dar propulsão ao setor privado, trazendo
geração de ativos à indústria. O principal
ativo, mais clássico, que deve readquirir
força no mercado são as debêntures de
infraestrutura”, aposta Carlos Massaru
Takahashi, presidente da BB DTVM.

Outra novidade para as fundações são os
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