
Raio-X do Mercado

Segmentação por Alocação
	 Consolidado em 31 dez. 2013	 Variação no período de... 
	 Total R$ milhões	 Part (%)	 6m (%)	 12m (%)
Títulos Públicos	 1.535.495,77	 58,29	 -1,58	 1,99
Títulos Privados	 484.882,18	 18,41	 5,23	 7,34
Eurobonds e Bradies	 24.484,55	 0,93	 25,52	 83,58
Ações no Brasil/BDRs	 278.506,02	 10,57	 2,78	 -4,87
Ações no Exterior/ADRs	 6.098,79	 0,23	 -38,98	 2,86
Empresas Capital Fechado	 28.550,95	 1,08	 3,59	 12,36
Valores Cambiais	 1.665,56	 0,06	 -24,88	 -21,36
Valores Imobiliários	 48.307,96	 1,83	 22,91	 37,15
Direitos Creditórios	 64.746,56	 2,46	 -17,10	 21,60
Fundos de Terceiros	 94.251,69	 3,58	 -15,74	 -18,32
Derivativos	 6.263,79	 0,24	 -33,93	 1.389,19
Caixa	 12.000,99	 0,46	 -6,38	 -36,91
Outras Alocações	 49.180,64	 1,87	 -	 -
Total	 2.634.435,45	 100,00	 -0,96	 2,47

Segmentação por Cliente
	 Consolidado em 31 dez. 2013	 Variação no período de... 
	 Total R$ milhões	 Part (%)	 6m (%)	 12m (%)
Fundos de Pensão	 369.815,01	 14,04	 4,18	 8,66
Fundos Previdência Aberta	 379.340,51	 14,40	 5,77	 12,23
RPPS	 79.928,58	 3,03	 7,67	 8,82
Seguradoras	 73.920,37	 2,81	 8,69	 11,49
Capitalização	 23.373,96	 0,89	 14,70	 19,82
Governos/Politicas Públicas	 325.103,44	 12,34	 -6,06	 -3,90
Instit. Sociais/Endowments	 1.367,51	 0,05	 2,21	 -31,02
Outras Instituições Financeiras	 82.818,00	 3,14	 7,85	 13,71
Investidores Estrangeiros	 115.936,90	 4,40	 -0,25	 -2,03
Corporate	 319.478,24	 12,13	 -14,39	 -8,12
Middle Market	 47.276,52	 1,79	 12,20	 0,12
Private	 314.547,11	 11,94	 2,60	 11,36
Middle Private	 91.616,34	 3,48	 -3,03	 8,44
Varejo	 256.430,13	 9,73	 -2,77	 -8,33
Recursos Próprios	 91.981,13	 3,49	 8,68	 1,62
Outros Clientes	 61.501,70	 2,33	 -	 -
Total	 2.634.435,45	 100,00	 -0,96	 2,47

Segmentação por Veículo de Investimento
	 Consolidado em 31 dez. 2013	 Variação no período de... 
	 Total R$ milhões	 Part (%)	 6m (%)	 12m (%)
Fundos Abertos	 1.058.566,07	 40,18	 -5,40	 -0,74
Fundos de Participações - FIPs	 116.636,19	 4,43	 10,59	 24,85
Fundos Exclusivos	 928.682,53	 35,25	 5,55	 5,08
Fidcs	 66.500,31	 2,52	 -15,08	 24,05
Fundos Imobiliários	 50.328,00	 1,91	 5,28	 33,89
Fundos Off-Shore	 105.070,33	 3,99	 6,91	 6,33
Carteiras Administradas	 286.725,39	 10,88	 -1,68	 -2,79
Clubes de Investimento	 4.501,31	 0,17	 238,21	 279,19
Resolução 2.689 (antigo anexo IV)	 12.488,30	 0,47	 -27,13	 2,88
Outros Veículos de Investimento	 4.937,03	 0,19	 -	 -
Total	 2.634.435,45	 100,00	 -0,96	 2,47

curto prazo a esses impactos de mercado, e 
no ano de 2013 tivemos uma concorrência 
bastante forte de produtos de tesouraria 
que têm benefício fiscal, a exemplo das 
LCAs e LCIs”, afirma o presidente da 
BB DTVM. 

Para 2014, como os agentes esperam 
que a volatilidade do mercado prossiga 
em níveis elevados, Takahashi não espera 
por grandes alterações na dinâmica de 
aplicação de recursos dos investidores. 
“Imagino um ano bem semelhante ao 
que foi 2013, com o investidor olhando 
bastante para a renda fixa, na medida em 
que, com a elevação da taxa de juros, 
o segmento voltou a ser muito atrativo. 
Produtos de renda fixa com maior liquidez 
ainda devem ser a melhor opção”.

Hedge funds – O Itaú, segundo co-
locado no levantamento geral, teve um 
desempenho melhor, com crescimento em 
12 meses de 8,19%, para R$ 467 bilhões, 
e com estabilidade em seis meses. “Se 
fizermos uma análise de nossos hedge 
funds, principalmente no ano passado, 
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TAKAHASHI: Aposta em produtos 
líquidos de renda fixa 

FATIO: performance diferenciada dos 
hedge funds da Itaú Asset 
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